BU 1IZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE FON iCTUzZUGU VE HER AY ITiBARIYLE HAZIRLANAN,FONA
iLiSKIiN MALI BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BiRLIKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSiz
OLARAK KENDILERINE SUNULMAK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.BU iZAHNAME YENI BIR TUTAR ARTIRIMINA KADAR
GECERLI OLUP,iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI
DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCiL EDILEREK T.T.S.G.'NDE
ILANINI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKI HALINE
GETIRILIR.IZAHNAME DEGISiKLIKLERI TEKRAR TESCIL
ETTIRILMEKSIZIN HERYILIN OCAK AYINDA TEK BIR METIN HALINE
GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
BASTIRILIR.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.'NIN 2.600.000.- PAY 3. TERTIP B TiPi TAHVIL
VE BONO KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILISKIN
IZAHNAMEDIR.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. tarafindan 3794 sayili Kanunla dedisik 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanarak, 18.01.1989
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicil Memurluduna 159422-106851 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.07.1987 tarih ve 1808 sayili Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilen
ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon ictlizigl hikimlerine gére
yonetilmek lizere halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi
sahipleri hesabina, riskin daditilmasi ilkesi ve inanch miulkiyet esaslarina gbére sermaye
piyasasi aracglarindan olusan portfoyl isletmek amaciyla Hazine ve Dis Ticaret
Mistesarligi'nin 08.07.1987 tarihli izni ile T.Garanti Bankasi A.S. Birinci Menkul
Kiymetler Yatirrm Fonu kurulmus, s6z konusu Yatinm Fonu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri:VII,No:10 Tebligi'nin gegici 1. Maddesi geregince, B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'na
dontstirilmastir. Tutar artinmina iliskin Ictiizik degisikligi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
08/09/1998 tarih ve KYD-741 sayil izni ile uygun bulunmustur.

T.GARANTI BANKASI A.S. B TIPI TAHVIL VE BONO FONU'nun bu tutar artirnmi dncesi
kurul kaydina alinan halka arzlarina iliskin bilgiler sirasiyla asadidaki tabloda
gosterilmektedir.

HALKA SPK KAYIT TERTIBI TUTARI

ARZ TARIHiI NUMARASI (TL'NDAN) (TL'NA)
19.10.1987 KB.5/614 1. TERTIP 5.000.000.000.-
09.03.1994 KB.5-2/117 2. TERTIP 5.000.000.000.- 13.000.000.000.-

Bu sefer fon tutarinin 13.000.000.000.-TL'sindan 39.000.000.000.-TL'sina
artirnmi dolayisiyla ihrag olunarak fona istirak saglayan ve fon varhigina katilim
oranini gosteren 3. Tertip 2.600.000 pay katilma belgeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca 14.11.1998 Tarih ve KB.5-3/11 sayi ile kayda alinmistir. Ancak bu
kayda alinma, Fon'un ve katilma belgelerinin, Kurul veya kamuca tekelliifii
anlamina gelmez.



I. FON HAKKINDA BILGILER

Fonun Tiirii : TAHVIL VE BONO
Fonu Tipi : BTIPI

Mevcut fon Tutar : 13,000,000,000,- TL
Artirilan Fon Tutan : 26.000.000.000.- TL
Artirnm Sonrasi Fon Tutari : 39.000.000.000.- TL
Mevcut Pay Sayisi : 1,300.000.-
Artirilan Pay Sayisi : 2,600.000.-

Artirnm Sonrasi Pay Sayisi : 3.900.000.-

Siiresi : SURESizZ

Artirilan Paylarin Tertibi : 3. TERTIP

II. FON PORTFOY STRATEJISI

Fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dlizenlemelerine ve fon
ictliziglne uygun olarak secilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictizigin 5. Md. ve
Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri : VII. No:10 sayili Tebliginin 41. Md'ne uygun olarak
yonetilir. Buna gore fon yodnetiminde yatirnm vyapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde dénidsimui kolay, riski az ve fon portféylnin en az % 51’'ini devaml
olarak kamu ve /veya 6zel sektér borglanma araglarina yatirilir.Buna gore;

Portféyin kur riskinden korunmasi amaciyla portféydeki yabanci menkul kiymetlerin
degerini asmayacak sekilde ait oldugu doviz cinsi Gzerinden déviz forward kontrati ve
ddviz opsiyon kontrati portféye dahil edilebilir.Bu islemler icin prim olarak ddenen Uicret
toplami Fon portfoy dederinin %5’inden fazla olamaz.

Fon portféyline alinan Tirk 6zel sektdér sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam
dederi, fon portfoy dederinin en az % 0 en ¢ok % 49 'u,finansman bonolarinin toplam
dederi fon portféy dederinin en az % 0 en ¢ok % 49’u, hisse senetlerinin toplam dederi
fon portféy dederinin en az % 0 en ¢ok % 49'u Varliga Dayali Menkul Kiymetlerin toplam
degeri, fon portfoy dederinin en az% 0 en ¢ok % 49'u olabilir.

Fon portféylnin en az %0 en cok %49'u TPKK hakkinda 32 Sayilh karar hikimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen Sermaye Piyasasi araglarina yatirilir.Bu kapsamda
yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarini fon portfoytinin azami
%49'u,0zel borglanma senetlerine fon portféylnin azami %49°u ,yatirilabilir.

III.FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI

1. Kurucu

T.Garanti Bankasi A.S. Fon kurucusu olarak riskin daditilmasi ve inangli miulkiyet
esaslarina goére, fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde ydnetim ve
temsilden sorumludur.

2. Yonetici

Fon portfoyl Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir portféy
yonetim sOzlesmesi cercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictiiztgu hikiamlerine uygun olarak yoénetilir.

3. Saklama Kurulusu



Kurucu T.Garanti Bankasi A.S. 'nin fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iligkin
sorumlulugu devam etmek Uzere, fon portfoytndeki varliklar IMKB Takas ve Saklama

Bankasi A.S. ve COMMERZBANK A.G. nezdinde muhafaza edilecektir.

IV. FON YONETIMi HAKKINDA BiLGILER

FON KURULU GOREVi SON 5 YILDA YAPTIGI iSLER SERMAYE PiYASASI
UYE (SIRKET - YIL - MEVKI ) ALANINDAKI
ADI SOYADI TECRUBESI
Ergun OZEN Fon Kurulu T.Garanti Bankasi A.S.-Midur Yrd.-1 yil 11 YIL
Bagkani T.Garanti Bankasi A.S.-Mudur- 2 yil
T.Garanti Bankasi A.S.Genel.Midur Yard.-1 Yil
Girbliz SALMAN Fon Kurulu T.Garanti Bankasi A.S.-Uzman- 2 yil 5 YIL
Uyesi T.Garanti Bankasi A.S.-Madur Yrd.-2 yil
T.Garanti Bankasi A.S.-Midir- 4 yil
Omer TOPBAS Fon Kurulu Price Water House- Mudir- 6 yil 7 YIL
Uyesi Alternatifbank-Mudur-1 yil
Sinan AKIMAN Fon Kurulu T.Garanti Bankasi A.S.-Uzman- 2 yil 7 YIL
Uyesi T.Garanti Bankasi A.S.-Midur Yrd.-2 yil

T.Garanti Bankasi A.S.-Mudur- 1 yil

FON SON 5 YILDA YAPTIGI IiSLER SERMAYE PiYASASI
DENETCILERI (SIRKET - YIL — MEVKI ) ALANINDAKI TECRUBESI
ADI SOYADI
K. Tanfer Kentbank-Genel Midir Yard.-2 yil 10 YIL
OZKANLI Interbank A.$.-Genel Mudir-3 yil
T.Garanti Bankasi A.S.-Genel Mudur Yard.-2 yil
FON HizMET GOREVi SON 5 YILDA YAPTIGI iSLER SERMAYE
BIRIMI (SIRKET - YIL - MEVKI ) PIYASASI .
ALANINDAKI
TECRUBESI
Cem YALCINKAYA | Fon Ata Menkul Kiymetler A.S.Portfoy Yont.-Muddir Yrd.- 3 yil
Madird Garanti Yat. Ve Tic. Bankasi AS.Portfdy Yont.-Mludur Basyard.- 2 yil
Garanti Portfoy Ynt.A.S.-Varlik Ynt.ve Pazarlama Mudiri-1 yil 6 YIL
Garanti Portféy Ynt. A.S.-Genel Midir Yard.
Berna KAVVAS Fon T.Garanti Bankasi A.S.-Yetkili Yard.-2 yil 6 YIL
Uzmani T.Garanti Bankas! A.S.Yetkili-3 yil
T.Garanti Bankasi A.S. Yénetmen-1 yil
Seher Buyruk Fon T.Garanti Bankasi A.S.-Yetkili Yard.-2 yil 5YIL
Uzmani T.Garanti Bankasi A.S.-Yetkili-3 yil




FON PORTFOY SON 5 YILDA YAPTIGI iSLER SERMAYE

'YONETICILERININ (SIRKET - YIL - MEVKI ) PIYASASI
ADI SOYADI ALANINDAKI
TECRUBESI

Cem YALCINKAYA Ata Menkul Kiymetler A.S.Portfoy Yont.-Muddr Yrd.- 3 yil

Garanti Yat. Ve Tic. Bankasi AS.Portfdy Yont.-Midur Basyard.- 2 yil
Garanti Portfoy Ynt.A.S.-Varlik Ynt.ve Pazarlama Madiri-1 yil 6 YIL
Garanti Portféy Ynt. A.S.-Genel Midur Yard.

|V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI

Yatinm fonunun mal varlidi, kurucunun Kanun’‘dan Seri: VII, No:10 sayili
Teblig’den ve fon ictiziginden dogan yukamlultkleri yerine getirmesi ve
sorumlulugunu karsilamasi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarhgi
rehnedilemez, teminat gdsterilemez ve 3. Sahislar tarafindan haczedilemez.

1- Fon portfoy dederinin % 10'undan fazlasi bir ortakhdin menkul kiymetlerine
yatirlamaz. Yatirnm fonu tekbasina hicbir ortaklikta sermayenin yada tim oy
haklarinin % 9'ndan fazlasina sahip olamaz.

2-Fon portfdyine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da
menkul kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yéneticinin borsa disinda halka
arzina aracilik ettigi menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag
miktarinin azami % 10'u ve fon portféylinin azami %.5'i oraninda yatirm
yapilabilir. T.C. Merkez Bankasi tarafindan dizenlenen ihalelerden ve T.C.
Basbakanlik Hazine Mistesarhdi tarafindan dizenlenen halka arzlardan ihale veya
ihrag fiyatlariyla fon portféyine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler bu
maddenin ilk bendindeki % 10'luk sinirlamaya tabi degildir.

3- Fon portféyline kurucunun ve yoneticinin hisse senedi, tahvil ve diger
borclanma senetleri satin alinamaz.

4- Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin % 10'undan fazlasina sahip kamu
kuruluslarn disinda kalan hissedarlarinin yénetim kurulu baskan ve Uyelerinin,
genel miudar ve genel mudir yardimcilarinin ayri ayri yada birlikte sermayenin %
20'sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon
portfoyinin % 20'sini gecemez.

5- Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayh istiraklerince gikariimis menkul
kiymetlerin toplami, fon portféytnin % 20'sini gecemez.

6- Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayli istiraklerinin fonlarinin
katilma belgeleri ile ortagi olduklari yatirnm ortakliklarinin hisse senetleri harig
olmak Uzere farkll tlrlerdeki diger fonlarin katilma belgeleri ve yatirm
ortaklhiklarinin hisse senetleri fon portféytnin % 10'una kadar portféye alinabilir.

7- Fon'un likiditesini saglamak amaciyla fon portféy degerinin % 5 'ine karsilik
gelen bir dedger nakit olarak tutabilir. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat
tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirnrm ortakliklarinin hisse senetleri ve
yatirim fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz.

8-Yatinrm fonu acgida satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon
portféyindeki menkul kiymetler 6diing verme islemine konu edilemez.
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9-Fon portféylinin riskten korunmasi amaciyla portfoye opsiyonlar dahil
edilebilir.Bu islemler icin prim olarak 6édenen Ucret toplami fon portfoy degerinin
%>5’inden fazla olamaz.

10-Fon varliginin %10’unu gegmemek (zere Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan izin
alarak fon hesabina kredi alinabilir.Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri 6denmesi
asamalarinda Kurul’a bilgi verilir.

11- Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi Idaresi ve belediyelerin sermaye
piyasasl araclari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi
araclarinin toplam dederi fon portfoy dederinin en az % 51 en ¢ok % 100 'Un(
olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi aracglarina dayahl olarak
yaplilabilecek ters repolarin degeri fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 49’u
olabilir.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam dederi fon portféyinin en ¢ok % 10’u olabilir.

12- Portféye borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 gin islem gérmis
hisse senetleri alinir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz.
2.maddede belirtilen ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda
dederlendirilmez.

13- Fon portféylinin en az % 0 en cok % 49'u altina yatinlir.Fon portféyline
alinacak altin ve diger kiymetli madenler TC Merkez Bankas! tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem
gérmesi zorunludur.

14-Fon portfdyiine NYSE(ABD), CBOT(ABD), NASDAQ(ABD),
FRANKFURT(ALMANYA), COMIT-MILAN(ITALYA), CBS-AMSTERDAM(HOLLANDA),
SBE-MATIF(FRANSA), FDSE, LIFFE(INGILTERE), MOSKOVA, borsalarina kote
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir.

15-Fona yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yanlizca Amerika
Birlesik Devletleri, Hollanda, Almanya, Fransa, Ingiltere, Ispanya, Italya ve Rusya
Ulkelerine ait olanlar alinabilir.Bu Ulkeler disindaki Ulkelerin kamu otoritelerince
ihrag edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araglarina yatirrm yapilamaz. Fon
portfoy dederinin % 10’dan fazlasi yabanci bir devlet tarafindan c¢ikariimis
sermaye piyasasl aracglarina yatirilamaz. Fona yabanci yerel ydnetimlerce ihrag
edilmis sermaye piyasas! araglari alinamaz.

16- Fon portfoyline borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasl araglarindan
yanlizca ikincil piyasa islem goérenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar
alinir.Ilgili kiymetin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde
bulundurulur.Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan Ulkelerde ihrag edilmis
sermaye piyasasi araglar fon portfoyine alinamaz.

17- Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri lizerinden
ihrac edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

18- Fon portfoyline yabanci sermaye piyasasi aracglari satin alindigi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir.Bu kiymetler Tirkiye icinde, Tiarkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz veya bu kisilerden satin alinamaz.

19- Yatirm vyapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini c¢ikaran kuruluslar
hakkinda ve dederlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
yonetici saglar.Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasl araglarinin tabi
oldudu ilgili Glke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigi arastirmak zorundadir.Bu tir kisitlamalari olan
sermaye piyasasl araglar portféoye alinamaz.
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Fonun yabanci Ulkelerde yatirim yapacadi sermaye piyasasi araclarina iliskin islemleri
o0 Ulke dluzenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla
ylratalir.Yabanci borsalara fon adina mdisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine
iliskin araci kurulaslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina
muhafaza edilir.

Portféyde yer alacak varliklar igin belirlenmisg i¢ tizik sinirlamalari portféyln en az ve
en cok olarak asagidaki tabloda gosterilmistir.

L ic T0ZUGE GORE i¢ T0ZUGE GORE

VARLIK TURU PORTFOY EN AZ % PORTFOY EN COK %
Devlet I¢c Borclanma Senetleri 51 100
Ters Repo 0 49
Ozel Sektor Tahvili 0 49
Ozel Sektdr Finansman Bonosu 0 49
Hisse Senedi 0 49
Yabanci Sermaye Piyasasi Aracglari 0 49
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 49
Altin ve Kiymetli Madenler 0 49
Gayrimenkul Sertifikalari 0 10
Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Yatirim Ortakhig: 0 10
Nakit 0 5

| VI. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPiTi

1- Dederleme her isglinu itibariyle yapilir.
2- "Fon Portféy Dederi", portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
3- Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1- Portféye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma gunidndeki yabanci para
cinsinden dederinin T.C.Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpiimasi
suretiyle bulunur.

3.2- Borsada islem géren varliklar degerleme glninde borsada olusan
agirlikli fiyat ve oranlarla degerlenir.Iki seans uygulayan borsalarda
dederleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati ve oranidir.

3.3- IMKB kiicik islemler pazarinda olusan fiyatlar deerlemede dikkate
alinmaz.

3.4- Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim
satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla
,borclanma senetleri ,ters repo ve repolar son islem ginlindeki i¢ verim
orani ( gunlik nakit girislerini nakit cikislarina esitleyen iskonto orani)ile
degerlenir.

3.5-Yukaridaki sekilde dederi belirlenemeyen borglanma senetleri ve
epolar ise, son is glnliindeki portfoy dedgerine ,sermaye piyasasl aracinin ic
verim orani Uzerinden glnlik bilesik faiz esasina goére hesaplanan faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

3.6- Portfoydeki yabanci para birimi Gzerinden gikarilan menkul kiymetler
satin alindiklar borsada dederleme giini itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili
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olduklari yabanci paranin T.C.Merkez Bankasi doéviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

3.7- Gelir ortakhdi senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklidi senetleri ve
dovize endeksli tahvillerin dederlemesi Tebligin 45 .md.gergevesinde
yapilr.

4- "Fon Toplam Dederi", Fon portfoy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans harig) distlmesi
suretiyle bulunur.

5- Fon'un devami siresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar
paylari v.b. alindiklari giin Fon'un toplam dederine dahil edilir.

6- "Bir payin dederi", fon toplam dederinin tedaviildeki katilma belgelerinin
kapsadigi pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. ihra¢ edilen katiima belgelerinin
tim( satilincaya kadar, her payin dederi, Fon toplam dederinin toplam pay
sayisina bélinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin alma yoluyla fona geri
dénmus katilma belgelerinden halen fon bilnyesinde bulunanlarin sayisi toplam
pay sayisindan disulir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayisi ile pay dederinin carpimi suretiyle bulunan tutardir.

7- Fon'un bu maddelere gére her is giini sonu itibariyle hesaplanan pay dederi,
muteakip isglind katilma belgelerinin alim-satim yerlerinde acikca gorilebilecek
sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat
gecerli olur.

\VII. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER,KOMISYON VE KARSILIKLAR|

1- Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi Ve Orani
Portfoy Yonetim Sozlesmesi geredi Ylizbindeyedibuguk.

2- Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani :
Portfoy Yonetim S6zlesmesi geredi Ylzbindeyedibuguk.

3- Hisse Senedi Kurtaji

Binde (g
4- Sabit Menkul Kiymet Kurtaji : Yok
5-Saklayici Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani : Yizbinde 15
6- Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari : Vergi Karsihigi
7- Ihtiyatlar : Yok
8-Vergi Karsihgi :

Fonun gunltuk deder artisi Gizerinden %11 oraninda vergi karsiligi ayriimaktadir.

VIII. IHRACA ILISKIN GIDERLER

1. TUTAR ARTIRIMI iHRAGC GIDERLERI: TL(TAHMINI)

SPK Kayit Ucreti : 43.455.094.800-
Egitime Katki Payi : 10.863.773.700-
KB Basim Masraflarn : 2.000.000.000- (Tahmini)

Tescil ve ilan Giderleri : 30.000.000- (Tahmini)
Gazete Ilan Giderleri : 3.000.000.000- (Tahmini)
Diger Giderler : 120.000.000- (Tahmini)

2. ARTIRILAN BIRIM PAY BASINA GIDERLER: TL(TAHMINI)=22.873

Birim artinnm gideri yeni ihrag edilen paylarin,portféy dederi Gzerinden satis guni igin
hesaplanan birim fiyatina eklenmesi suretiyle yatinmcilardan 30 glnlik slire boyunca
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tahsil edilir.Satisin ilk giniinden baslayan 30 gunlik sire sonunda artinm gideri
tahsil edilemez.

. YATIRIM FONU’'NUN VERGILENDIRILMESI

Fon Portfoy Isletmeciligi kazanglarinin vergilendirilmesi
1a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agisindan;

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8.maddesi 4/a ve 4/b bendleri uyarinca portfoyln
%?25’'i hisse senetlerinden olusan (A Tipi ) yatirm fonlari ile bunlar disinda kalan
yatirnm fonlarinin portféy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisinden
muaftir.

1b) Gelir Vergisi Dizenlenmesi Agisindan ;

Gelir Vergisi Kanunun 94. maddesi 6/a bendi uyarinca A tipi yatinm fonlari %0 diger
yatirim fonlari %10 portfoy isletmeciligi kazancglar Gzerinden gelir vergisi tevkifatina
tabidirler.

Katilma belgesi satin alanlarin vergilendirilmesi :

a) Tam miikellef gercek kisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
diizenlemesi;

Fon katilma belgesi kar paylari GVK Md. 75/1’e gére menkul sermaye iradi sayilir ve
gelir vergisine tabidir.

Ancak GVK'nun 29.07.1998 tarih ve 23417 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurarlige girmis bulunan 4387 sayili Kanun’un 5‘inci maddesini (b) bendi ile
degisiklik yapilan 81/5 maddesi uyarinca 1999 mali yilinda iktisap sekli ne olursa
olsun, portféyinin en az %25’i Tirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma belgeleri kar paylar,
katilma belgelerinin, iktisap tarihinden baslayarak (¢ aydan fazla sire ile elde
tutulduktan sonra elden cikarilmalari halinde vergilendirilmez.

GKV'nun 4369 sayili Kanun ile ve 4387 sayili Kanunla dedisik Mikerrer 75’inci
maddesine goére, tam miukellefiyete tabi gercek kisilere dagditilan menkul kiymet
yatirrm fonlari katilma belgeleri kar paylarinin 1999 mali yili icin 1/5'i bunlarin vergi
alacagini teskil eder.

Ayrica GVK'nun 76’'inci maddesinin 4369 sayili Kanun’la eklenmis bulunan ikinci
fikrasi uyarinca menkul kiymet yatinrm fonlarindan saglanan katilma belgesi kar
paylarina, Maliye Bakanhdi'nca , 0 yil icin tespit edilmis olan yeniden dederleme
oraninin, ayni donem de Devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde olusan bilesik
ortalama faiz oranina bolinmesi suretiyle tespit edilen indirim orani uygulanir.
GKV’'nun 86/1-c maddesi hikmi uyarinca katilma belgesi kar paylarina indirim orani
uygulandiktan sonra kalan tutarin GVK’'nun 103’Unci maddesinde yazili tarifenin
birinci ve ikinci gelir dilimleri toplaminin yarisini (1999 yili gelirleri igin 3 milyar 500
milyon TL'n1) asmasi halinde beyanname verilecektir.GVK'nun Muikerrer 121’inci
bendi uayrinca gergek kisilerin vergi alacagi beyanname Uzerinden gelir vergisine
mahsup edilecektir.

b) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar
Vergisi Diizenlemesi :

A ve B Tipi yatirmm fonu kar paylari KVK'nun 4369 sayili Kanun'la degisik 25’inci
maddesinde belirtilen %30 oranh kurumlar vergisine tabidir.



X. KATILMA BELGESI SAHIPLERININ HAKLARI :

Fonda olusan kar, katilma belgelerinin bu izahnamede belirtilen esaslara gére tespit
edilen glnlik fiyatlarina yansir. Katilma belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir
isginld fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar sire icin Fon’da olusan kardan
paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temetti dagitimi s6z konusu
degildir.

Kurucu bir hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir onceki vyila
karsilastiriimali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve
gelir tablolan ile fon portféy ve toplam dederi tablolarini bagimsiz denetim raporu
sonucu ile beraber Tirkiye Cainda yayim yapan en az iki gazetenin tlrkiye
nishasinda ilan ettitilir.Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan ettirilir ve 6 isglind iginde
Kurul'a iletilir.

Ticaret Siciline Tescil olunarak TTSG'nde ilan olunan hususlardan yatirrmcinin yatirim
kararlarini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olmay! gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Tirkiye gapinda yayin yapan en az iki gazetenin Tlrkiye baskisinda
ilan yoluyla duyurulur. S6zkonusu hususlar ilandan 10 isglnl sonra yurirltige girer.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa, bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirrmina kadar bu
izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir.Ancak bu birlestirmeden dolayi yeni tescil
yapilmaz.izahname,ictiizik ve en son aylik raporkatiima belgesi satimi yapilan
yerlerden Ucretsiz olarak temin edilir.

Her ayin 15‘inden itibaren biten aya iliskin fon portféy ve fon toplam dederi tablolar
ile fonun mali bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma belgesi alim
satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulur.Hergln itibariyle
alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

Katilma belgesi satin almak veya elden cikarma isteyen yatirmcilar,Kurucunun
izahnamede ilan edecedi katilma belgesinin alim satiminin yapilacagi yerlere is
gunlerinde 09:30 ile 17:30 saatleri arasinda bagvurarak,igtiiziikte belirtilmis olan
esaslara gobre saptanan fiyat Gzerinden alim ve satimda bulunabilirler.Bu saatlerin
disinda alim satim islemleri yapilamaz.

Tasarruf sahipleri her zaman katilma belgelerinin teslimini talep edebilir,kurucuda
emanete alinmasini isteyebilir,bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep
edebilirler.

Satis tarihini takip eden 30 ginlik sire boyunca yatinmcilardan birim pay degerine
ek olarak birim tutar artinm gideri de tahsil edilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganustl olaylarin ortaya cikmasi durumlarinda, s6zkonusu durumlarla ilgili olarak ,
Tebligin 33’'Gncl maddesindeki esaslar cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

| XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIiRAK:

Fon, asadida belirtilen nedenlerle sona erer ;

a) Fon ictliziglinde bir stire 6ngérilmis ise bunun sona ermesi,

b) Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun goériisini aldiktan sonra 6 ay
oncesinden feshi ihbar etmesi,

c) Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,
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d) Fonun son 3 aylik donem itibariyle ortalama fon toplam dederinin, Teblig
cercevesinde Kurul’ca her yil belirlenen asgari fon baslangi¢ tutarinin %’'Gnidn
altina dismesi ayni dénemde fon katilma belgesi satilan kisi sayisinin ortalama
100’Gn altina dismesi halinde fon tasfiye edilir.

Fonun sona ermesi durumunda fon portféylindeki varlklar kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satisi mimkin olmayan fon mevcudu, acik artirma
veya pazarlik veya her iki usulin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde donisen Fon varhdi, katilma belgesi sahiplerine
paylari oraninda daditilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma belgesi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu,
fon varligini Kurul'ca uygun gorilecek baska bir kurulusa devreder.

XII. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1- Satis Baslangig Tarihi: ............... 'nden itibaren katilma belgeleri
bedelleri tam ve nakden tahsil edilmek suretiyle satis gliniindeki dederleri
Uzerinden satilacaktir.

2- Katilma belgesi alim satiminin yapilabilecegi, Fon ictiiziigii ve
Izahnamenin temin edilebilecegi ve pay degerinin ilan edilecegi yerler:

Tum T.Garanti Bankasi A.S. subeleri

4- Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN ADRESI TELEFON NO

T.GARANTI BANKASI A.S. 0212 33535 35
Blyukdere Caddesi No:63
80670 Maslak/ ISTANBUL

YONETICININ ADRESI TELEFON NO

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. 0212 292 12 92
Mete Caddesi No:38
80060 Taksim/ISTANBUL

izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulugunu  kanuni yetki ve
sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz 16/12/ 1998

GURBUZ SALMAN SINAN AKIMAN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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SOZLESME YAPILAN BAGIMSIZ DENETIM KURULUSU
KPMG CEVDET SUNER DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
DENETIM DONEMI : 30/06/2000-1999
SINIRLI DENETIM RAPORU

Turkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Likit Yatirrm Fonu’nun 30 Haziran 2000 ve
1999 tarihleri itibariyle hazirlanan bilangolari,fon portfoy dederi ve fon toplam dederi
tablolan ile bu tarihlerde sona eren ara donemlere ait gelir tablolarindan olusan hesap
raporlarini sinirli denetleme ilke ve kurallarina gére incelemis bulunuyoruz.

Hesap raporlar Gzerinde yaptigimiz calisma, yillik mali tablolara iliskin olarak genel kabul
gbrmls denetleme ilke, esas ve standartlarina gore yapilan incelemeye oranla sinirh
tutulmustur.incelememiz esas olarak, hesap raporunu olusturan mali tablolarin
hazirlanisindaki sistemi anlamaya ydnelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve sinirli
denetleme ilke ve kurallarinin gerektirdigi cesitli denetim tekniklerinin uygulanmasindan
olusmustur.Bu nedenle raporumuzun vyillik bagimsiz denetim raporlarindan farkl olarak
dederlendirilmesi gerekmektedir.

Bu cercevede, yukarida belirtilen ara hesap raporlarinda mevzuata ve Sermaye Piyasasi

Kurulu tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri ve ara hesap
raporlarinin hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara uymayan bir hususa rastlanmamistir.

Istanbul, Cevdet Suner Denetim ve
24 Agustos 2000 Yeminli Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Member firm of
(KMPG) Klynveld Peat Marwick Goerdeler

Dr.Balamir Yeni
Sorumlu ortak, Basdenetgi
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T. GARANTI BANKASI A.S. B TIPI TAHVIL BONO FONU

KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILISKIN IZAHNAMENIN EKIDIR

HEDIYE KAMPANYASI ILE iLGILI BILGILER:

T. Garanti Bankasi, satisina aracilik ettigi T. Garanti Bankasi A.S. B Tipi Tahvil
Bono Fonu icin yeni musteri kazanimina yoénelik 20.11.2006-31.01.2007 tarihleri
arasinda bir Mevduat-Fon Kampanyasi diizenleyecektir. Kaynaklar tamamen T.
Garanti Bankasi A.S. tarafindan karsilanacak bu kampanyanin uygulama esaslari
asadidaki gibidir:

Vi.

Kampanya 20.11.2006-31.01.2007 tarihleri arasinda dlizenlenecektir.

Bu kampanya geredince T. Garanti Bankasi A.S.’de 1 aylik YTL mevduat
hesabi acacak olan miusterilere, bu mevduat miktarinin minimum %15’
kadar yeni tutan T. Garanti Bankasi A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu’'nda
mevduat slresi kadar tutmalari sarti ile, T. Garanti Bankasi A.S.
subelerinde agiklanan mevduat faiz orani Gzerinden +0,25% (25 baz
puan) ek faiz orani verilecektir.

Kampanyada s6z konusu fon T. Garanti Bankasi A.S. B Tipi Tahvil Bono
Fonu’'dur ve kampanya kapsaminda mevduat faiz oraninin artirilmasnin
belirlenmesi icin kullanilacak hesaplamalarinda, yalnizca bu fonda
bulunan birikimler dahil edilecektir.

Kampanyadan yararlanmak igin mevduat vadesi sliresince mevduat
miktarinin minimum %?15’i kadar olan yeni Garanti Bankasi A.S. B Tipi
Tahvil Bono Fon tutar, T. Garanti Bankasi A.S. tarafindan blokeye
alinacaktir.

Bu kampanya boyunca bu promosyon kampanyasina iliskin maliyetler
hig bir sekilde hig bir yatinm fonuna yansitiimayacaktir.

Bu kampanya gergek kisiler icin gecerlidir.

Bu izahname ekinde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve
sorumluluklarimiz cergevesinde onaylariz.

T. Garanti Bankasi A.S.

Genel Mudur Genel Mudur Yardimcisi
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