BU iZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE FON
icTUZUGU iLE BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE
UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU IZAHNAME YENI BIR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GEGERLI
OLUP, IZAHNAME KAPSAMINDAKiI BiLGILERDEKI DEGiSiKLIKLER TICARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCiLI GAZETESi’'NDE ILANINI MUTEAKIiP
BU IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YATIRIM DONEMI BASLANGIC
TARIHi ITIBARIYLE iZAHNAME DEGiSIKLIKLERI TEKRAR TESCiL ETTIRILMEKSizZIN
TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR.

YATIRIMCILAR, FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, FONUN, BU iZAHNAMEDE
ACIKLANAN RISKLERINI VE DIiGER OzELLIKLERINI GOz ONUNDE
BULUNDURMALIDIRLAR.

T. GARANTI BANKASI A.S.'NiIN
B TiPI %10 GETIRI GARANTILI MENKUL KIYMET YATIRIM FONU
10.000.000.000 ADET 1. TERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
iZAHNAMEDIR.

T. Garanti Bankasl A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve
38'nci maddelerine dayanilarak, 22/07/2008 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
159422/106851 sicil numarasi altinda kaydedilerek 25/07/2008 tarih ve 7113 sayih Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon ictlizigu hikimlerine gére yonetilmek Uzere, halktan
katiilma paylan karsiiginda toplanacak paralarla, katilma payir sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve inangh mulkiyet esaslarina gére sermaye piyasas! araclari, ters repo ve Kurulca
uygun gortlen diger finansal varliklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 17/07/2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-685 sayili izni ile kurulmus T. Garanti
Bankasi A.S. B Tipi %10 Getiri Garantili Menkul Kiymet Yatirrm Fonu katilma paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gésteren I. tertip 10.000.000.000
adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 01/08/2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-738
sayl ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma paylarinin, Kurul veya
kamuca tekefflli anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BILGILER:

1. Fonun Turu : Garantili Fon (Yatinmcinin basglangig yatirrminin belirli bir bélimunin,
tamaminin ya da baslangic yatirnminin Uzerinde belirli bir getirinin
ictlziikte ve izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde belirli vade ya
da vadelerde yatirnmciya geri 6denmesinin, uygun bir yatinm stratejisine
ve Kurucu ile Garant6ér arasinda imzalanan bir Garanti Sézlesmesi‘ne
dayanilarak taahhit edildigi fonlar “*Garantili Fonlar”dir)

2. Fonun Tipi : B Tipi

3. Fon Tutan : 100.000.000 YTL

4. Pay Sayisi : 10.000.000.000 Adet

5. Sdresi : Fon’un slresi ihrag tarihinden itibaren azami 400 ginddr.
6. Talep :

Toplama 10 isgiinti (11/08/2008-22/08/2008)

Dénemi

7. Yatinm : 25/08/2008-Maximum (25/08/2008+400)

Dénemi




II. FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Fon portfoyindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dlizenlemelerine ve fon ictlizigline
uygun olarak segcilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi'nin 41. md. ne uygun olarak yonetilir.

Fon portféylnin yonetiminde Seri: VII, No:33 sayili Teblig’in 2. maddesi kapsaminda Garantili
Fon niteligine uygun bir portfoy yapisi esas alinir.

Yatinmcilar Fon paylarini halka arzda edinip Fon’un vadesine kadar elde tuttuklarinda, halka
arzdaki katilma fiyati Gzerinden %10’luk brit getiriyi garantileyeceklerdir.

Anapara ve getiri yatinm doéneminin sona erdigi gin mdisterilerin banka nezdindeki cari
hesaplarina gecilecektir.

Garantdor haricinde, bu hedefi garantilemek icin uygun bir yatirm stratejisi de ortaya
konmustur. Bu stratejiye gére, halka arzda toplanan paranin dnemli kismi Fon‘un vadesinde
itfa olacak bir sabit getirili menkul kiymete yatirilacaktir. Bu yatirimin bayikligi %10’luk YTL
cinsi brit getiriyi, yénetim Ucretini ve benzeri masraflari kendiliginden karsilayabilecek sekilde
belirlenecektir.

Paranin geri kalan kismi ile IMKB 30 endeksi Uzerine yazilmis bir opsiyon tedarik edilerek Fon
portféyline IMKB 30 Call / YTL Put Avrupa Tipi opsiyon satin alinacaktir. Buna gdre Fon,
sézlesmeye konu kiymet olan IMKB 30 endeksinin degerini ileride belirli bir vadede, belirli bir
seviyede/fiyatta, belirli bir miktarda satin alma hakkini satin almistir. Dolayisi ile, bu
opsiyonun dederi borsa endeksinin ylkselmesine badh olarak artabilecektir. Bu artis
fonun getiri performansina yani fon paylarinin fiyatina yansitilacaktir. Borsa endeksinin
dismesine bagli olarak ise fonun garanti edilen % 10 brit getiri performansi olumsuz
etkilenmeyecektir. Dolayisi ile, Garanti S6zlesmesi sinirlari dahilinde kalmak kaydi ile, en kéti
piyasa kosullarinda bile yatinmc bir yillik yatinmina karsilik olarak en az %10 brit getiriyi
elde edecektir.

Anaparanin korunmasi amacina yénelik olarak, fon portféyinin %940 ile devlet tahvili /
hazine bonosuna yatirrm yapilacaktir. Getiri hedefine yénelik olarak ise, portféylin % 6'si ile
opsiyona yatinm yapilacaktir.

Fon portféyline alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatinmin dodrudan dayanak varliga degil, stzlesmede
belirlenen esaslar cercevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine
yatinm yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfoylne yansitilacak getiri tamamiyle opsiyon
s6zlesmesinin sartlarina gére olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagl olarak dedisebilecedinden, kesinlesen
portfédy dadihmi, en ge¢ yatirm doénemi baslangig tarihini takibeden 2 isgini igerisinde
sirkilerin ilan edildigi Turkiye capinda yayin yapan en az iki glUnlik gazetenin Turkiye
baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun gorilen diger yontemlerle (internet,
elektronik posta v.b.) kamuya duyurulacaktir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI:

Yatirimcilar fona vyatirm yapmadan o6nce fonla ilgili temel yatinm risklerini
dederlendirmelidirler. Yatirimcilarin fonun maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek

! Fon portfoy dagilimmin belirli olmadig1 durumlarda yaklasik oranlara yer verilir.



degisimler sonucunda fon fiyatindaki olasi distslere bagli olarak yatirnmlarinin dedgerinin
baslangic dederinin altina diisebilecedini gz 6niinde bulundurmalar gerekmektedir.

Fon, ihracindan itfasina kadar elde bulunduranlar icin %10 YTL cinsi brit getiriyi garantilese
de bunun Gzerindeki getiri IMKB 30 endeksindeki dalgalanmaya aciktir.

Fon‘un vadesinden once ise, sadece IMKB 30 endeksindeki dalgalanma dedil, bono
piyasasindaki dalgalanma da Fon pay fiyatlarini etkileyecektir. Faizlerin ylkselmesi
durumunda Fon pay fiyatlarinin Fon’un ihracindaki dederinin de altina dismesi mumkuindar.
Garanti, Fon katilma payini vadeye kadar elinde tutan yatirnmcilar igin gegerli olacagindan,
vadeden 6nce Fon’dan ayrilmak isteyen yatirimcilar, faizlerdeki dalgalanmaya paralel olarak
Fon’a girdikleri baslangi¢ tutarindan daha dlsik bir fiyat seviyesinde gikmalar durumunda
anaparadan zarar edebileceklerdir ve bu zarar Fon veya Garantdér'den higbir sekil ve isim
altinda talep ve tazmin edilmeyecektir.

A. Risk Tanimlan

Yatinmcilar Fon’a yatinm vyapmadan ©6nce Fon’la ilgili temel yatirnnm risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin Fon‘un maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon fiyatindaki olasi duslslere badl olarak yatirimlarinin dedgerinin
baslangic dederinin altina disebilecedini g6z 6ninde bulundurmalarn gerekmektedir. Bu
kapsamda, muhtemel yatirim riskleri asagida siralanmistir:

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati vs.) olagan veya beklenmeyen
hareketlere baglh olarak Fon portfoy dederinde ortaya cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Fon yatirim yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dodabilecek risklere yatirim dénemi
boyunca agiktir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, Fon portféylnde yer alan Tlrk Lirasi ve Yabanci Para cinsi tanimli faize duyarl
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik dederinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini ifade eder. Fon portféylnin
6nemli bir kismi ile fonun yatirnm dénemine uygun olarak hazine bonosu ve/veya devlet tahvili
ve/veya borsa disi ters repo sOzlesmesine yapacadi yatirim nedeni ile faiz orani riskine acgiktir.
Fon bu yapisi nedeni ile piyasa riski bilesenlerine sahiptir.

Likidite Riski

Fon portfoylinidn nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir dedere sahip
bulunmamasi, hazir dederlerinin nakde donlstlirilememesi nedeniyle zarara udgrama
ihtimalidir.

Kars: Taraf Riski

Karsi taraf riski, borclanma araglarina yapilan yatirrmlarda, yatinm yapilan lke hazineleri de
dahil olmak Uzere, karsi tarafin borcunu édeyememe riskidir. Karsi tarafin yukamltliklerini
yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya 6édeme aczi igine girmesidir. Bu
gibi durumlarda Fon’un islem yaptidi tiizel kisilik temerriide dismektedir. Islemleri kanitlayan
ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmis olsa dahi
temerriide dustldiglnde kars taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.



Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolayl operasyonlar sonucunda zarar
olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler olabilir.

Yogunlasma Riski

Yodunlasma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk

Yasal risk, Fon’un halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve dlzenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler Fon’un dederini ve fiyatini
etkileyebilecektir.

Diger yandan;

Fon, ihracindan itfasina kadar elde bulunduranlar icin %10 YTL cinsi brit getiriyi garantilese
de bunun Gzerindeki getiri IMKB 30 endeksindeki dalgalanmaya agiktir.

Fon’un vadesinden once ise, sadece IMKB 30 endeksindeki dalgalanma degil, bono
piyasasindaki dalgalanma da Fon pay fiyatlarini etkileyecektir. Faizlerin ylkselmesi
durumunda Fon pay fiyatlarinin Fon‘un ihracindaki dederinin de altina dliismesi mimkuanddr.
Garantorlik Fon katilma payini vadeye kadar elinde tutan yatirimcilar igin gecerli olacagindan,
vadeden 6nce Fon’dan ayrilmak isteyen yatirnmcilar, faizlerdeki dalgalanmaya paralel olarak
Fon’a girdikleri baslangi¢ tutarindan daha disik bir fiyat seviyesinde cikmalari durumunda,
anaparadan zarar edebileceklerdir ve bu zarar Fon veya Garantér’den higbir sekil ve isim
altinda talep ve tazmin edilmeyecektir.

IV. HEDEFLENEN GARANTI VE % 10 GETIRIDEN YARARLANMA KOSULLARI:

Garantér T. Garanti Bankasi A.S. tarafindan verilen garantinin lehdari, fon katiima payi
sahipleridir.

Garantinin Nitelik ve Kapsami

Garanti, Fon’un ihrag tarihinden vadesine kadar gecerli olup, Fon‘un vadesinde kendiliginden
fesh olur. Garantér, Fon‘un vadesinde, Fon’un ihrag edildigi tarihteki birim fiyati ile fonun
vadesinin dolacagi glinkd birim fiyati arasinda %10 brit getiri (anapara + %10 brit getiri)
olmamas! durumunda aradaki farki Fon yatinmcisina, herhangi bir 6deme talebine gerek
olmaksizin her bir katilma payi icin 6demeyi garanti eder.

Ornek 1: Fonun ihrag tarihindeki birim fiyati 100 YTL olup, vade sonundaki birim fiyati 109
YTL olmasi durumunda Garantérin yikimliliga su sekilde hesaplanacaktir:

100+(100%%10)=110 YTL

Fonun vade sonu birim fiyati 109 YTL oldugundan,110-109=1 YTL Garantoérin yatirimciya
katilma pay! basina 6deyecedi tutar olacaktir.

Katilma belgesi sahipleri elde ettikleri 10 YTL'lik gelir lGzerinden stopaj &deyeceklerdir.



Ornek 2: Fonun ihrag tarihindeki birim fiyati 100 YTL olup, vade sonundaki birim fiyati 110
YTL olmasi durumunda, Garantorin yikimltliga su sekilde hesaplanacaktir:

100+(100%%10)=110 YTL

Fonun vade sonu birim fiyatt 110 YTL oldugundan, 110-110=0 YTL Garant6riun yatirimciya
katilma pay! basina 6deyecedi tutar olacaktir.

Katilma belgesi sahipleri elde ettikleri 10 YTL'lik gelir Gzerinden stopaj 6deyeceklerdir.

Ornek 3: Fonun ihrag tarihindeki birim fiyati 100 YTL olup, vade sonundaki birim fiyati 115
YTL olmasi durumunda, Garantorin yikimltligu su sekilde hesaplanacaktir:

100+(100*%10)=110 YTL

Fon‘un vade sonu birim fiyati 115 YTL oldugundan, Fon’un getirisi olan 15 YTL>10 YTL
oldugundan Garantorin yatirnmciya 6deyecedi tutar 0 YTL olacaktir. Katilma belgesi sahipleri
elde ettikleri 15 YTL'lik gelir Gzerinden stopaj 6¢deyeceklerdir.

Kurucu tarafindan bu ictizikte belirlenen esaslar cercevesinde fona 6deme yapilmamasi
halinde katilma pay! sahiplerinden en az birinin talebi Uzerine edimin geg ifa edilmesi
nedeniyle gecikme faizi ile birlikte 6deme yapilmasi zorunludur. Garanti kosulsuzdur ve
garantiden cayillamaz.

%010 Briit Getiri Garantisinden Yaralanma Kosullari

Fon payl satin alan yatinmcilar, sadece fonun ilan edilen yatirm dénemi sonuna kadar
kalirlarsa dénem sonunda %10 brit getiri garantisinden yararlanabilecektir.

FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN, VERGI HARIC OLMAK UZERE,|
DOGRUDAN KATLANILAN MALIYETLER GARANTI EDILEN YA DA KORUNAN YATIRIM|
TUTARINI AZALTAMAZ|.

V. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak T. Garanti Bankasi A.S. riskin dagitilmasi ve inanch mulkiyet
esaslarina goére, Fon’un pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde ydnetim ve
temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Fon portféyld Garanti Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Kurucu ile yapilan bir
portféy yonetim sozlesmesi gercevesinde Sermaye Piyasasl Kanunu, ilgili Tebligler ve Fon
ictizigu hukimlerine uygun olarak yo6netilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucu’nun Fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iliskin
sorumlulugu devam etmek lizere, Fon portféyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.

VI. FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyadi | Goérev Son 5 Yilda Yaptigi isler Tecribesi Atanmasina
(Y1l-Sirket-Mevki) (i) Iliskin Yoénetim
Kurulu Karari
Tarihi ve Sayisi

Gokhan Fon Kurulu 1999-2004-T.Garanti Bankasi  A.S.-Birim | 14 11.06.2007
ERUN Baskani Madird 2203
2004-2005-Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.-
Genel Mudur

2005-....... -T.Garanti Bankasi A.S.-Genel
Mudur Yard.




Adi Soyadi | Goérev Son 5 Yilda Yaptigi Isler Tecribesi Atanmasina
(Yil-Sirket-Mevki) i) Iliskin Yonetim
Kurulu Karari
Tarihi ve Sayisi
Dundar Fon Kurulu Bagkan | 1999-2004-T.Garanti Bankasi A.S-Birim 13 11.06.2007
DAYI Yrd. Mudurd 2203
2004-2007-Dogus Hizmet Yonetimi A.S-Genel
Muddir
2007-..... -Garanti Hizmet Yonetimi A.S.-Genel
Mudir
Uruz Fon Kurulu Uyesi 2002-2003-ING Bank-Genel Mudir Yrd. 14 11.06.2007
ERSOZOGLU 2003-2006-T.Garanti Bankasi  A.S$.-Birim 2203
Mudurd
2006-........ -T.Garanti Bankasi A.S.-Genel
Mudar Yard.
E. Nevzat Fon Kurulu Uyesi 1999-...... -Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler 15 11.06.2007
OZTANGUT A.S.-Yénetim Kurulu/icra Kurulu Uyesi 2203
Zeki SEN Fon Kurulu Uyesi 1997-2002-Kog Yatirnm-Muadur 10 11.06.2007
2002-2006-Kog Portféy-Ozel Portfdy Yoéneticisi 2203
2006-...... -T.Garanti Bankasi A.S.-Birim
Miudurd
NilGfer Fon Miduri 2001-2004-T.Garanti Bankasi A.S.-Y6netmen 15
AYDOGAN 2004-2007-Dogus Hizmet Yénetimi A.S-Fon
Mudurd
2007-..... -Garanti Hizmet Ydnetimi A.S.-Fon
Midard
Eren Fon Muhasebecisi 2001-2004-T.Garanti Bankasi A.S.-Yonetmen 14
0ZSOYSAL 2004-2007-Dogus Hizmet Yonetimi A.S-
Operasyon Muduri
2007-..... -Garanti Hizmet Yonetimi A.S.-
Operasyon Mudari
Cansel Fon Yonetmeni 2002-2004-T.Garanti Bankasi A.S.-Yetkili 15
BAYYIGIT 2004-2007- Dogus Hizmet Yénetimi A.S-Fon
Yénetmeni
2007-..... -Garanti Hizmet Yonetimi A.S.-Fon
Yénetmeni

VII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITi:

Katilma paylarinin dederi, Fon ictlizigli ve Sermaye Piyasasl Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 Tebligi'nin 45. maddesi cercevesinde; portfoydeki varliklardan pay senetleri icin en son
tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, borglanma araclari ve borsada islem goéren
ters repolar igin en son tarihli borsada gergeklesen ortalama oranlar alinarak hesaplanir.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelerle ilgili olarak kurucu dahil doért farkh mali
kurulustan fiyat teklifi alinacaktir. Alinan fiyat teklifleri Yonetici tarafindan degerlendirilecek ve
piyasa rayici olup olmadigi kontrol edilecektir. Piyasa rayici olduguna karar verilen fiyat
tekliflerinin en ylUksek olani ile islem yapilacaktir. Bu islem fiyati ayni zamanda o glnkdi
dederleme fiyati olarak kullanilacaktir.

Portfoydeki borsa disi opsiyon sotzlesmelerini dederlemede, Fon’un fiyat aciklama
tarihlerinde karsi taraftan alinacak kotasyonlar kullanilacaktir. Karsi tarafin adil bir fiyat
vermesini temin etmek lzere, dar bir spread ile hem alis hem de satis yoéninde kotasyon
verilmesi hususuna opsiyon s6zlesmesinin sartlari arasinda yer verilmektedir.

Dederlemenin dogrulamasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili ddzenlemeleri
cercevesinde Yonetici tarafindan yapilacaktir. Borsa disindan fon portféyline alinacak opsiyon
sozlesmelerinin dederinin belirlenmesinde eder varsa Bloomberg, Superderivatives, Reuters,
IMKB ve VOB gibi bagimsiz ve giivenilir tglincii bir kurulusca yapilan ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlarina uygun degerleme kullanilacaktir. Uriin bazinda bu degerlemelerin
anilan bagimsiz ve Uclncl kuruluslardan alinamadigi hallerde, onlarin yayinlayacadi fiyatlar ve




veriler baz alinmak suretiyle Black&Scholes, Monte Carlo yontemleri ve dederleme glininde
piyasada gerceklesecek fiyatlar goz 6nline alinarak degerleme yapilacaktir.

Yonetici her bir fiyat acgiklama doneminde, karsi tarafin verdigi alis ve satis
kotasyonlarinin ortalamasi ile kendi hesapladidi fiyati karsilastirir. Fon toplam degerini +/-
%?2'den fazla etkileyen farkliliklar derhal Fon Kurulu’na raporlanir ve Portfoy Yonetimi B&limu
opsiyon sadlayicidan kullanmis oldugu ana parametreleri acgiklamasini talep eder. Mutabik
kalinmamasi durumunda fiyati bir kez daha miizakere etmesi igin uyarilr.

Fon portfoylne borsa disindan alinacak tlirev arag sozlesmeleri piyasa fiyatini en iyi
yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar cergcevesinde dederlenir. Fon
Kurulu ttrev Urtnlerin hesaplama yéntemlerinin slirekli glincellendigini géz 6énine alarak , Fon
dahilindeki tlirev Urinlerin dederlemesinin uluslararasi kabul gormis, bagimsiz Gglinci bir
kurulusca (Bloomberg, Superderivatives, Reuters gibi) yapilmasini ve/veya onun yayinladigi
fiyatlar ve veriler referans alinarak degerlenmesini benimseyebilir.

Portfoydeki borsadisi opsiyon sozlesmelerinin dederleri, Fon fiyatlarinin aciklanacagdi
her ayin 1. ve 15. gini hesaplanacaktir.

Degerleme yatirirm dénemi sonuna kadar her ayin 1. ve 15. isglni yapilacak ve Fon
fiyati ilan edilecektir. Fon‘un yatirrm dénemi sonunda bu glinlere bagl olmaksizin dederleme
yapilacak ve Fon fiyati ilan edilecektir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢gokmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantstu
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca uygun gérilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

Dederleme esaslarina iliskin ayrintili bilgilere fonun sirekli bilgilendirme formunda yer
verilmektedir.

VIII. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Fon Portféy Yoneticisine Odenecek Yénetim Ucretinin Tespit Esasi ve
Orani: Hergin igin fon toplam dederinin %0,00548'inden (ylzbindebesnoktakirksekiz
(yilik %?2)) olusan bir yénetim Ucreti tahhakkuk ettirilir ve bu Utcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde aralarinda akdedilen portféy yonetim sdzlesmesine istinaden
Kurucu ve Yoénetici'ye ddenir.

2. Hisse Senedi Kurtaji: 0,0014

3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: Ters-Repo=0,0000075

Bono ve Tahvil=0,000015
4. Karsihk Ayrilacak Giderler ve Tutarlari: a. Yonetim Ucreti
b. Bono/Tahvil borsa payi
C. Ters-repo borsa payi

5. Takvim yili esas alinarak UGger aylk ddénemlerin son is gininde fonun net varlk
dederinin Tlrkiye’'de satilan kismina denk gelen blyUkligu Uzerinden hesaplanacak
%0.005 (yluzbindebes) oraninda Kurul kayit Ucreti fondan tahsil edilir.

IX. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asadida tahmini tutarlar gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (YTL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4.000 YTL (tahmini)
Gazete Ilan Giderleri 8.000 YTL (tahmini)




Diger Giderler 22.000 YTL (tahmini) (noter gideri)

TOPLAM 34.000 YTL

X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:
1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegcici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizin % 0% oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Dar mukellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0
olarak uygulanir.

Yatirimcilarin periyodik édemelerden elde ettigi kazanglar %10 oraninda gelir vergisine
tabidir.

Sirekli olarak portféyliniin en az % 51’i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren
hisse senetlerinden olusan yatirnm fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden cikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gecgici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tuarkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciigi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu
kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
ve bir yildan fazla slreyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve
gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami
gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel
beyanname verilmez.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon ictiziglnde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasasi Kurulu dlzenlemelerine goére tespit edilen fiyatlarina yansir. Katilma payi
sahipleri, paylarini herhangi bir isglini Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklarn sire
icin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Garantoérlik fon katilma payini vadeye kadar elinde tutan yatirmcilar igin gegerli
olacagindan, vadeden ©6nce fondan ayrimak isteyen vyatinmcilar, faizlerdeki
dalgalanmaya paralel olarak fona girdikleri baslangic tutarindan daha disik bir fiyat
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seviyesinde gikmalari durumunda, anaparadan zarar edebileceklerdir ve bu zarar Fon
veya Garantor tarafindan tazmin edilmeyecektir.

. Kurucu her hesap doéneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir o6nceki vyilla

karsilastirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir
tablolari ile fon portféy ve toplam dederi tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu ile
beraber Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan ettirir, katilma paylarinin alinip satildigi
yerlerde musterilerine aciklar ve ilani takiben 6 isglind igcinde Kurul’a génderilir. Ayrica,
fon tarafindan duzenlenen ayrintili ara bilanco ve gelir tablolari bagimsiz denetleme
rapor Ozeti ile birlikte 6 hafta igince katilma paylarinin alinip satildigi yerlerde ilan
edilir. Fonun vade ginlndeki mali tablolari ise 6zel bagimsiz denetime tabidir. Ayrica,
Borsa disinda taraf olunan soézlesmelerin piyasa kosullarina uygunlugunun saglanmasi
icin fon ictlziklerinde belirlenen yontemlerin  uygulanip uygulanmadidi ve
sOzlesmelerin piyasa kosullarina uygunlugu konularinda alinmis olan bagimsiz denetgi
gbrisu kamuya duyurulur.

. Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan

hususlardan yatirmcinin yatinm kararlarini etkileyebilecek ve o6nceden bilgi sahibi
olmayi gerektirecek nitelikte olanlar kurucu tarafindan Tirkiye capinda yayin yapan en
az 2 gazetenin Turkiye baskisinda ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan
en az 10 isginl sonra yurdrlige girer.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artinmina kadar bu
izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay!r yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname, ictiiziik ve en son aylik rapor, katiima payl alim satimi yapilan yerlerden
Ucretsiz olarak temin edilir.

Her ayin 15 inden itibaren biten aya iliskin fon portféy ve fon toplam dederi tablolar
ile fonun mali bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma payi alim satimi
yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulur.

Tasarruf sahipleri T. Garanti Bankasi A.S. aracilhidiyla katilma paylarini alip satabilirler.

Katilma paylarn muisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup,
tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap
durumlar hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganistl olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun izni ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi
suretiyle katilma payi alim satimlari durdurulabilir.

XII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

WN -

Fon, asadida belirtilen nedenlerle sona erer ;

Fon igtliziglindeki slirenin sona ermesi,

Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatinmcilarin yararina
olmayacadinin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portféyldndeki varliklar kurucu tarafindan borsada

satilir, fonun taraf oldugu borsada islem gérmeyen s6zlesmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde



satisi mumkin olmayan fon mevcudu, acgik artirma veya pazarlik veya her iki usulin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde donlisen Fon varlidi, katiima
pay! sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay! ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi baska bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varhdini Kurul'ca uygun
gorilecek baska bir kurulusa devreder.

XIII. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

Fon katilma paylan talep toplama yéntemi ile halka arz edilecektir. Alim satim ve halka arza
katihm ile ilgili detaylar asagidaki gibi olacaktir.

Genel Esaslar

Yatirimcilarin getiri garantisinden faydalanabilmeleri icin, halka arzda edindikleri paylari bu
izahnamede ilan edilecek olan yatirm ddénemi sonuna kadar elde tutmalarn esastir. Talep
toplama doénemi sonunda katihmcilar izahnamede belirlenen dogrultuda pay satisi
yapabilecekler, ancak yeni pay alim talimati veremeyeceklerdir.

Katilma payi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’'nun izahnamede ilan edecegi katilma
pay! alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun disinda Kurucu'nun veya fon katilma pay! alim satim aracilik sézlesmesi imzaladigi
Araci Kuruluslarin telefon bankaciligi aracilidiyla da katilma payr alim satim talimati verilebilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacadi islemler de dahil alinan tim katiima pay! alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlarn igin ayr ayn olmak Uzere mduteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu 6éncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Alim Talimatlar

Allm talepleri sadece talep toplama ddéneminde verilebilecek olup, bir payin satis fiyati 0,01
YTL'dir. Fona minimum 300.000 adet pay ile katilinabilir. Fonda kalindidi slirece yatirimcinin
sahip oldugu pay sayisi 300.000 adedin altina diisemez. 300.000 adedin altina distlecek
sekilde verilen emirlerde sahip olunan katilma paylarinin timu bozulacaktir.

Yatirimcilar ilan edilen talep toplama ginlerinde 09:00 ile 18:00 saatleri arasinda, son glin ise
saat 12:00'ye kadar fon katilma pay! taleplerini Kurucu'ya iletirler. Yatinmcilarin verdikleri
katilma payi alim talimatlan talep toplamanin son ginini takip eden ilk isgliniinde yerine
getirilir.

Isglinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri ayni giin iginde; saat 13:30’dan sonra
veya tatil glnlerinde girilen talepler ertesi isgini 13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir.

Katiilma payr alimina nema tutari dahil edilmez. Katilimcinin elde ettigi nema tutar,
katihmcinin hesabina fonun dederlemesinin yapildidi ilk glin iade edilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Aim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Alim talimatinin karsihdinda tahsil edilen tutar o gin igin yatirmci adina nemalandirilmak
suretiyle fon ictiziglnde belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay! aliminda kullanilir.
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Talep toplama siresinin sonunda talep tutarinin fon tutarini asmasi halinde, talepler emir
onceligi yontemiyle gerceklestirilecektir . Fon tutarini asan talepler gerceklesmeyecek, talep
toplama siresinin son ginuni takip eden isglini sonunda yatirimcidan tahsil edilen tutar
nemasi ile birlikte talep sahibine iade edilecektir.

Talep toplam dénemi sonunda, fona gelen toplam talebin 3.000.000.- YTL' nin altinda kalmasi
halinde ya da halka arz o6ncesinde ©Ongodrilemeyen olumsuz piyasa sartlarinin fonun
olusturulmus portfdy yonetim stratejisine uygun vyatirm imkani sunmadiginin Kurucu
tarafindan kararlastirildigi durumlarda talep toplamanin son glininiin ertesi is glnlinde halka
arzin iptaline karar verilebilir. Bdyle bir durumun ortaya gikmasi durumunda, Kurucu Kurula
bildirim yapar ve talepte bulunan yatirmcilardan toplanan tutarlar nemalari ile birlikte
yatirrmcilara iade edilir.

XIV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

Talep toplama donemi sonunda katiimcilar izahnamede belirlenen dogrultuda pay satisi
yapabilecekler, ancak yeni pay alim talimati veremeyeceklerdir.

Satim Talimatlarn

Fon pay fiyati, her ayin 1. ve 15. isglni olmak Uzere ayda 2 kere hesaplanir. Fonun satim
talimatlari fonun yatinm doénemi baslangic tarihinden itibaren her isgini icinde verilebilir.
Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati lzerinden gercgeklestirilecektir.
Fiyatin agiklanacagl gun (T) saat 11.30’a kadar girilen emirler, aciklanacak fiyat Uzerinden
yatirnmci hesaplarina pay fiyatinin aciklandigi glnin ertesi isglind aktarilir. Fiyatin
aciklanacagdi gin (T) saat 11.30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat aciklama
tarihine kadar bekletilir.

XV. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI VE PAY ALIM SATIM YERLERI
ILE KURUCU VE YONETICININ ADRESLERI, TELEFONLARI

1. Satis Baslangig Tarihi: Katilma paylar, 25/08/2008 tarihinden itibaren bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek suretiyle satis gliniindeki dederleri Gizerinden satilacaktir.
Yatinmcilarin ilan edilen talep toplama ginlerinde (11/08/2008 ile 22/08/2008
tarihleri arasinda) 09:00 ile 18:00 saatleri arasinda Kurucu’nun subelerine yapacagi
basvuru ile fon katilma payi taleplerini Kurucu'ya iletirler. Yatirnmcilar verdikleri katilma
payl alim talimatlar talep toplamanin son ginind takip eden ilk isglininde yerine
getirilir.

2. Fon Ictlizigl ve Izahnamenin Temin Edilebilecedi ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi

Yerler:
UNVAN ADRES TELEFON NO
T. Garanti Bankasi A.S. Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. | (212) 318 18 18

No:2 _
34340 Besiktas/ISTANBUL

Tidm T. Garanti Bankasi
A.S. subeleri

3. Katilma Pay! Alim Satiminin Yapilacagi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO

T. Garanti Bankasi A.S. Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. | (212) 318 18 18
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No:2 _
34340 Besiktas/ISTANBUL

Tim T. Garanti Bankasi
A.S. subeleri

4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
T. Garanti Bankasi A.S. Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. | (212) 318 18 18
No:2
34340 Besiktas/ISTANBUL
YONETICININ UNVANI ADRES TELEFON NO
Garanti  Portféy YOnetimi | Emirhan Cad. No:145 B Blok Dikilitag (212) 381 31 00
A.S. 34349 Besiktas/ISTANBUL

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylariz.

28/07/2008

Diindar DAYI Gokhan ERUN

FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI
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