_ TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.
B TiPi PORTFOY YONETIMI DEGISKEN FONU
icTUz0GU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. T. Garanti Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasli Kanunu'nun
37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu ictizik hikimlerine gére yénetilmek
Uzere halktan katilma belgeleri karsilidi toplanacak paralarla, katilma belgesi
sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangli milkiyet esaslarina gére sermaye
piyasasl araglarindan ve altin ile kiymetli madenlerden olusan portféyl isletmek
amaciyla “T. Garanti BankaslI A.S. B Tipi Garanti Bankasi Genel Bono Endeksi
(GARBO Genel) Fonu” kurulmustu.

S6z konusu Fon Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14/11/2007 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-771 sayili izniyle T. Garanti Bankasi A.S. B Tipi Portfoy
Yonetimi Degisken Fonu’'na donlstlrdlmustir.

1.2. Bu igtlzikte T.Garanti Bankasi A.S. "KURUCU"’, Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. “YONETICi”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Clearstream
Banking-LUXEMBOURG "“SAKLAYICI KURULUSLAR", T.Garanti Bankasi A.S. B
Tipi Portfoy Yonetimi Degisken Fonu “FON'’, Sermaye Piyasas! Kurulu “"KURUL",
Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri :VII, No:10 Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi ise “TEBLIG" olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI ILE KURUCU ,YONETICi VE SAKLAYICI
KURULUSUN UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un Adi ; “ T. Garanti Bankasi A.S. B Tipi Portfoy Yonetimi Degisken
Fonu” dur.
Fon’un ydnetim adresi; Levent, Nispetiye Mh. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / ISTANBUL

2.2. Kurucu'nun;
Unvani; Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Levent Nispetiye Mh. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / ISTANBUL

2.3. YOneticinin ;
Unvani;Garanti Portféy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi ; Emirhan Cad. No:145 B Blok Dikilitag
34349 Besiktas / ISTANBUL

2.4. Saklayicl Kurulusglarin ;
Unvani ; IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi : Abide-i Hlurriyet Caddesi, Mecidiyekdy Yolu Sokak No:286
80260 Sigli / Istanbul

Unvani ; Clearstream Banking-LUXEMBOURG

Merkez Adresi : 67 Bd Grande-Duchesse Charlotte L-2967
Luxembourg

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1. Fon'un Tutari 75.000.000.- (yetmisbesmilyon) YTL.'dir.
3.2. Fon'un slresi Suresizdir.



3.3. Fon 7.500.000.000 (yedimilyarbesytzmilyon) paya bolinmiustir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Yonetici katilma belgeleri karsiligi yatinmcilardan toplanan paralari, en geg
g is guni iginde, Teblig’'in 42.md. hiklmlerine ve bu igtizlkte belirtilen portféy
strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur ve yodnetir.

4.2. Fon tutarini temsil eden katilma belgeleri Tebligin halka arza iliskin hikimleri
cergevesinde halka arz yoluyla satilir.

4.3.Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur ve kaydi deder olarak tutulur. Fon
tutarini temsil eden katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde mdusteri bazinda izlenir. Fon katilma belgeleri bastirilamaz ve fiziken
teslim edilemez.

4.4. Katilma belgesi islemleri glUnlik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'ne
bildirilir.

4.5. Katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her
musterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

MADDE 5- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR VE YONETIiCINiN TABi
OLDUGU ILKELER:

5.1. Fonun, riskin daditiimasi ve inanch miulkiyet esaslarina gore belge
sahiplerinin  haklarini  koruyacak sekilde yo6netim, temsil ve varliklarin
saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca TURKIYE GARANTI BANKASI
A.S. sorumludur. Fon portféyili, yénetici GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfoy yonetim stézlesmesi gercevesinde bu ictliziik ve Teblig hiklimleri dahilinde
yonetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. gergevesinde belirtilen asgari sartlara
haiz en az Ug¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan
yuratdlar. Fon kurulu Gyelerini ve denetgiyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin dizgln yuratilebilmesini teminen Kurucu blinyesinde
bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Tebligin 12.md.'de
belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yénetim mudirla géreviendirilir ve fona
islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida
uzman personel saglanir.

5.4. Cikarilan katilma belgelerinin kaydina mahsus olmak Uzere TTK'nun 69.
Md'ne gore tasdik ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulur. Katilma belgeleri
defterinde ginlik katilma belgesi alim satimlar izlenir. Fon kurulunun verecedi
her tir karar onayli olarak ™ Fon Kurulu Karar Defterine ” yazilir. Bunlar disinda
fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hikimleri cercevesinde;
Yevmiye Defteri ( glinlik defter ), Defter-i Kebir (blylk defter), Kasa Defteri ve
Envanter Defteri kurucu tarafindan tutulur. Maliye Bakanldi'nca istenebilecek
VUK'ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

5.5. Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu,
Bankalar Kanunu TTK, VUK ve Borglar Kanununun ilgili hiikiimlerine uygun olarak,
kurucunun ve ydneticinin hesaplan disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un Seri: XI, No:6 “ Yatinm Fonlari Mali Tablo



ve Raporlarina Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Tebli§” inde belirtilen esaslara
uyulur.

5.6. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar ;

5.6.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarini ayri ayri gézetmesi zorunludur.
Yonetici, yonetimindeki fonlar veya diger musterileri arasinda biri lehine digeri
aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portféyl ile ilgili alim satim
kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve sozlesme ile belirlenen yatirim
ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina
mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil sireyle yénetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Yatinm kararini veren portféy yoneticisi allm satim
kararlarini imzali olarak kaydeder.

5.6.2. Fon portféyline rayic dedgerinin Gzerinde varlik satin alinmaz ve portféyden
bu dederin altinda varlik satiimaz. Rayic bedel, borsada islem goéren varlklar igin
borsa fiyati, borsada islem gérmeyen varlklar icin islem glninde fon lehine
alimda en disuk, satimda en ylksek fiyattir.

5.6.3. Borsada islem goéren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilimasi
zorunludur. Fon adina katilma belgelerinin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasindan ayni gin valori ile ayni glin valérli islem saatleri disinda fon
portféyline alim veya fon portféyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce
belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portféyline hisse senedi alim
satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden
musteri numarasiyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.6.4. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay!r herhangi bir
ihragcl veya araci kurulusta kendi lehine bir menfaat sadlarsa, bu durumun
kurucuya aciklanmasi zorunludur.

5.6.5. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya uclnclu kisilere cikar
saglamak amaciyla fon portféylinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon
adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon
adina yapilacak alim satimlarda yodnetim sozlesmesinde belirlenen genel fon
stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

5.6.6. Fon portféylinin onceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair
yazili veya s6zllU bir garanti verilmez.

5.6.7. Kurucu, fon kurulu Gyeleri, yonetici ve fonlarin yénetimi ile ilgili olarak
veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu
bilgileri kendi veya Uglinci tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.7. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictlizik
hikimleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayan
hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi htiktimleri uygulanir. Fon ictizugu,
katilma belgesi sahipleri ile kurucu, saklayici ve yonetici arasinda fon portféylinin
inangh mulkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi hikimlerine gére
yOnetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

5.8. Ayrica Fon igin asadidaki islemler yapilabilir.
5.8.1. Fon varliginin % 10'unu gegmemek lizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan

izin alarak, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri
0denmesi asamalarinda Kurul'a bilgi verilir.



5.8.2. Fon portfoyanin riskten korunmasi ve/veya yatinrm amaciyla doéviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasl araglari
Uzerinden dizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve
vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz.
Portfoye alinan vadeli islem sbzlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
karsilagtirma 6lgUtline uygun olmasi zorunludur.

5.8.3. Yururlukten kaldirilmistir.
MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASTI:

6.1. Fon portféylindeki varliklar yapilacak sdzlesme cercevesinde IMKB TAKAS ve
SAKLAMA BANKASI A.S. ve Clearstream Banking-Luxembourg nezdinde saklanir.

6.2. Yatirm fonunun malvarligi, kurucunun Kanun'dan, Teblig'den ve fon
ictiztglinden dogan yuUkUmldliklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu
karsilamasi disinda hicbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi rehnedilemez,
teminat gdsterilemez ve lglincl sahislar tarafindan haczedilemez.

6.3. Yabanci menkul kiymetler ile diger yabanci sermaye piyasasi araglari
Clearstream Banking-LUXEMBOURG nezdinde saklanir. Yabanci menkul
kiymetlerin alim satim ve saklama islemlerinde iletisim SWIFT, faks, teleks
araciligi ile yurutilecektir. Saklama ile ilgili masraflar ve Ucretler Ulkelerin degisik
enstriimanlarina goére farklhlik géstermektedir. Saklamacilar aylik olarak dékiiman
géndermektedirler.

6.4. Sermaye piyasas! araglarinin el dedistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile islem yapilan llkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi
halinde s6zkonusu araclara iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan
saglanir.Saklama hizmeti veren araci kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye
piyasasi araclarinin son durumu itibariyle, tamamini gdsterecek sekilde
dizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rnedinin fon nezdinde surekli
bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 7 - FONUN YONETIM STRATEJISI :

Fon adirlikli olarak YTL sabit getirili menkul kiymetlere yatirnnm yaparak istikrarli ve
ylksek getiri saglamayr amaclamaktadir. Esnek portféy yapisina sahip fonun
portfoy dagilmi dedisen piyasa kosullarina goére ters repo ve/veya tahvil-bono
piyasasinda aktif olarak ydnetilmektedir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM UYAPACAéI SERMAYE _PIYASASI
ARACLARININ SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portféy dederinin % 10'undan fazlasi bir ortakhidin menkul kiymetlerine
yatirlamaz.Yatirrm fonu tekbasina higbir ortaklikta sermayenin yada tim oy
haklarinin %9'undan fazlasina sahip olamaz. Fonlar hisse senetlerini satin aldiklari
ortakliklarin herhangibir sekilde yo6netimlerine katilma amaci gidemezler ve
yonetimde temsil edilemezler.

8.2. Fon portféyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan
da menkul kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve ydéneticinin borsa disinda halka
arzina aracilik ettigi menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag
miktarinin azami % 10'u ve fon portféyinin azami % 5'i oraninda yatinm
yapilabilir.



T.C. Merkez Bankasi tarafindan dizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik
Hazine Mdustesarligi tarafindan dizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag
fiyatlariyla fon portféyline menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk
bendindeki % 10'luk sinirlamaya tabi degildir.

8.3. Fon portféylne kurucunun ve yoneticinin hisse senedi, tahvil ve diger
borglanma senetleri satin alinamaz.

8.4. Kurucunun ve ydneticinin, sermayesinin % 10'undan fazlasina sahip kamu
kuruluglar disinda kalan hissedarlarinin yénetim kurulu baskan ve uyelerinin,
genel mudidr ve genel midir yardimcilarinin ayri ayn yada birlikte sermayenin %
20'sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon
portfédylnin % 20'sini gegemez.

8.5. Kurucunun ve ydneticinin dogrudan ve dolayl istiraklerince gikarilmis menkul
kiymetlerin toplami, fon portfédyinidn % 20'sini gecemez.

8.6. Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayh istiraklerinin ortagi
olduklari yatirnm ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak kosuluyla; farkh
tirlerdeki yatinm fonlarinin katilma belgelerini, borsa yatirm fonu katiima
belgelerini ve yatinm ortakliklarinin hisse senetlerini fon portfédytinin % 10'una
kadar portfoye alinabilir. Portféye alinan yatinm fonu katilma belgelerinin veya
borsa yatirnm fonu katilma belgelerinin toplam tutari, bu belgeleri cikaran fonun
toplam pay sayisinin %20'sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni
yoneticinin yénetimindeki yatinm fonlari toplu olarak, hicbir yatirm fonu veya
borsa yatirrm fonunun tedavildeki pay sayisinin %30‘undan fazlasina sahip
olamaz.

8.7. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile
yabanci yatirm ortakliklarinin hisse senetleri ve vyatirm fonlarinin katilma
belgelerini satin alamaz. Fon portféy dederinin en fazla %20'si nakit
degerlendirmek (izere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki
borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

8.8. Yatirm fonu aciga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon
portféylindeki menkul kiymetler Teblig’'in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda
o6ding alinip verilebilir.

8.9.Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhdi Idaresi ve belediyelerin sermaye
piyasasl araglar ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi
araclarinin toplam dederi fon portféy dederinin en az % 0 en gok %100'Un(
olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araclarina dayal olarak
yapllabilecek ters repolarin dederi fon portfoy dederinin en az % 0 en ¢ok %100l
olabilir.

8.10. Fon portfoyine alinan Tiark o6zel sektdr sermaye piyasasl araglarindan
tahvillerin toplam dederi, fon portféy dederinin en az % 0 en cok % 100G,
finansman bonolarinin toplam dederi fon portféy dederinin en az % 0 en ¢ok
%100'l, hisse senetlerinin toplam dederi fon portfoy dederinin en az % 0 en cok
% 100’G olabilir.

8.11. Portféye borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 gln islem gérmus
hisse senetleri alinir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz.
8.2.maddesinde belirtilen ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda
dederlendirilmez.



8.12. Fon portféylnin en az % 0 en gok % 100'G TPKK hakkinda 32 sayili karar
hikimleri cercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araclarina
yatiriir. Bu kapsamda yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine
bonolarina fon portféylinin azami % 100U, hisse senetlerine fon portféylnin
azami %100°lG, 6zel sektdr borglanma senetlerine fon portféylnin azami % 100°G
yatirlabilir.

8.13 Fon portféyiine NYSE (ABD),CBOT (ABD), PHILADELPHIA STOCK EXCHANGE
(ABD),CME (ABD), CBOE (ABD), NYMEX (ABD), NASDAQ(ABD), AMSTERDAM
(HOLLANDA), FRANKFURT (ALMANYA), EUREX DEUTSCHLAND (ALMANYA),
COMIT-MILAN (ITALYA), MIF (iTALYA), MADRID (ISPANYA), MEFF (ISPANYA),
SBE-MATIF (FRANSA), ,LIFFE (INGILTERE), LME (INGILTERE), IPE (INGILTERE),
LSE (INGILTERE), RTS-MICEX-MOSTEX (RUSYA), TEL AVIV(ISRAIL),
JOHANNESBURG-SAFE-BOND EXCHANGE (GUNEY AFRIKA),ESE (MISIR),
CASABLANCA (FAS), BVMT (TUNUS), STOCKHOLM (ISVEC), VIENNA
(AVUSTURYA), TORONTO-MONTREAL(KANADA), TOKYO-OSOKA (JAPONYA),
SICOM-SIMEX(SINGAPUR), HONG KONG(HONG KONG), KSE-KOSPI (GUNEY
KORE), SHENZEN-SHANGAI (CIN), ASE-SFE (AVUSTRALYA), SWX-EUREX
SWITZERLAND( ISVICRE), BRUSSELS (BELGIKA), CSE (DANIMARKA), HELSINKI-
FOM(FINLANDIYA), ASE-ADEX( YUNANISTAN), ISE-FINEX (IRLANDA), BUENOS
AIRES-CORDOBA  (ARJANTIN), BVSP-BVRIJ-SOMA-BM&F (BREZILYA),BOLSA
MEXICANA (MEKSIKA), LUXEMBOURG (LUKSEMBURG), OSLO (NORVEQG),
LISBON-BDP (PORTEKiZ), PRASUE (CEK CUMHURIYETI), BSE (BULGARISTAN),
BSE-BCE (MACARISTAN), WSE-WBOT (POLONYA), RASDAQ-RCE-BSE-SIBIU
(ROMANYA), KLSE-MESDAQ (MALEZYA), SET (TAYLAND), JSE (ENDONEZYA)
borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar alinabilir.

8.14. Fona yabanci devlet,kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca Amerika
Birlesik Devletleri, Almanya, Fransa,Hollanda, Ingiltere,Ispanya, Italya ve Rusya
Ulkelerine ait olanlar alnabilir.Bu Ulkeler disindaki Ulkelerin kamu otoritelerince
ihrag edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilamaz.Fon
portfoy dederinin %10’dan fazlasi yabanci bir devlet tarafindan c¢ikarilmis sermaye
piyasasi araglarina yatirlamaz. Fona yabanci yerel ydnetimlerce ihrag edilmis
sermaye piyasasl araglar alinamaz.

8.15. Fon portfoyline borgluluk ifade eden vyabanci sermaye piyasasi
aracglarindan yalnizca ikincil piyasada islem gérenler ve derecelendirmeye tabi
tutulmus olanlar alinir.ilgili kiymetin derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde
bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan llkelerde ihrag edilmis
sermaye piyasasl araglari fon portfoytne alinamaz.

8.16. Fon ancak T.C.Merkez Bankasi’'nca alim satimi yapilan para birimleri
Uzerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

8.17. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclar satin alindidi
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tulrkiye
icinde, Turkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz veya bu kisilerden satin
alinamaz.

8.18. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi aracglarini gikaran kuruluslar
hakkinda ve dederlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
yonetici saglar.Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi
oldugu ilgili tGlke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine
iliskin kisitlamalarin  bulunup bulunmadidini arastirmak zorundadir.Bu tir
kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz.



Fonun yabanc Ulkelerde yatirm yapacadi sermaye piyasasi aracglarina iliskin
islemleri o Ulke diizenlemelerine gore faaliyet gbésteren araci kuruluslar vasitasiyla
yardatalir.Yabanci borsalara fon adina verilen misteri emirleri ve bunlarin
gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler,0deme ve tahsilat
makbuzlarl fon adina muhafaza edilir.

MADDE 9- KATILMA BELGELERININ SATIS VE GERI SATIN ALINIS
FIYATLARININ TESBiTi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI
ESASLARI:

9.1. Dederleme her isgind itibariyle yapilir.
9.2. "Fon Portfoy Dederi", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
9.3. Portfoydeki varliklarin dederi asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portfoye alinan varlklar alim fiyatlar ile kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varlklarin alm fiyati satin alma glnlndeki yabanci para cinsinden
dederinin T.C.Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

9.3.2. Borsada iglem goren varliklar dederleme guniinde borsada olusan agirlikli
fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda dederleme fiyati
ikinci seans agirlikli fiyati ve oranidir.

9.3.3. IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar de§erlemede dikkate
alinmaz.

9.3.4. Borsada islem goérmekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim satima
konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla ,borglanma
senetleri ,ters repo ve repolar son islem glinindeki i¢ verim orani ( gunlik nakit
girislerini nakit cikislarina esitleyen iskonto orani)ile degerlenir.

9.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar
ise, son is glnindeki portfoy dederine ,sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani
Uzerinden glnlik bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

9.3.6. Portféydeki yabanci para birimi Gzerinden gikarilan menkul kiymetler satin
alindiklari borsada dederleme guni itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar
yabanci paranin T.C.Merkez Bankasi ddviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
dederlenir.

9.3.7. Gelir ortakligi senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin dederlemesi Tebligin 45 .md.cergevesinde yapllir.

9.4. "Fon Toplam Dederi", Fon portféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi
ve borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans harig)
didsilmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetti, faiz ve kar
paylari v.b. alindiklari glin Fon'un toplam dederine dahil edilir.

9.6. "Bir payin dederi", fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin
kapsadi§i pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. Ihrac edilen katiima belgelerinin
tim{ satiincaya kadar, her payin dederi, Fon toplam dederinin tedaviildeki pay
sayisina boélinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin alma yoluyla fona geri



dénmis katilma belgelerinden halen fon blnyesinde bulunanlarin sayisi toplam
pay sayisindan dusilir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayisl ile pay dederinin carpimi suretiyle bulunan tutardir.

9.7. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pay dedgeri, miteakip isglini katilma
belgelerinin alim-satim vyerlerinde acikca godrilebilecek sekilde asilan ilanlarla
duyurulur.

9.8. Bu ictliziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin alim ve satimi
T.Garanti Bankasi A.S. Portféy Yonetim Yatinm Subesi nezdinde hesap agtiran
musteriler tarafindan T.Garanti Bankasi A.S. Portfdy Yonetim Yatirm Subesi
aracilidiyla yapilir.

MADDE 10- FON_ GIDER GELIR FARKININ KATILMA BELGELERI
SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan slredir.

10.2. Hazirlanan bilanco ve kar ve zarar tablosu Fon denetgisi tarafindan
incelenmesi sonucu dlzenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun ydnetim kuruluna
sunulur ve onaylyla kesinlesir. 11.1. maddesinde belirtilen slirede Sermaye
Piyasasi Kuruluna génderilir.

10.3. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu ictizik'in 9'uncu maddesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen glinlik fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde
bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payl daditim tarihinin baslangig
guninde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma belgeleri
sahipleri, belgelerini herhangi bir isgini Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklari slre icin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettl dagitimi sézkonusu degildir.

10.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar,

a) ihrac icin édenen yasal lcret,
b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
10.4.1. Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,

10.4.2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlarn temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagl sigorta Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri icin 6denen her tirlQ Gcretler,

c) Varlklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen hertirli vergi,
resim ve komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen kurtajlar (yabanci
para cinsinden yapilan giderler T.C. Merkez BankaslI déviz satis kuru
Uzerinden TL'na gevrilerek kaydolunur.)

f) Portfoy yonetim (creti,

10.4.3. Diger Harcamalar,
a) Fon'un muikellefi oldugu vergi ile ictizlk tesciline ve tadillerine iliskin
noter Ucretleri,
b) Kurucuya verilecek ydénetim Ucreti,
c) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,



10.5. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gin igin fon toplam dederinin
%0.00028 (onmilyondayirmisekiz)’inden olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk
ettirilir. S6zkonusu yonetim Ucreti Kurucu ve Portféy Yonetim sirketi arasinda
paylasilabilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde édenir.

MADDE 11- FON'LA ILGiLI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLIi:

11.1. Kurucu her hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay icinde Fon'un, bir
onceki yilla karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis fon
bilanco ve gelir tablolari ile fon portfoy dederi ve fon toplam dederi tablolarini ve
donem igindeki gelismeleri takip eden 3 ay icinde, bagimsiz denetim raporu ile
birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na goénderir. Ayrica, bunlarin bir 6zetini de
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek esaslara gére ilan eder.

11.2. Ilgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini 6éngérdigi diger hususlari Fon
tarafindan Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile TUrkiye capinda yayin yapan en az iki
gazetede ilan ile duyurulur. Fon ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger
yayin organlarindan yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ayi takip eden 15 gin icinde, ay icerisindeki menkul kiymet ve
katilma belgesi hareketleri ile fon performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde
hazirlanan ayhk raporlarin birer 6rnedini Sermaye Piyasas!i Kurulu'na go6nderir.
Sdézkonusu raporlar ayni zamanda kurucu merkezinde ve katilma belgesi satisi
yapilan yerlerde yatirmcilarin incelenmesi icin hazir bulundurulur. Ilgili aya iliskin
allm satim detaylarina yatinmciya sunulacak aylk rapor nishalarinda yer
verilmez.

11.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde dederleme giuninu takip eden
isgiinti, fon portféy ve fon toplam dederi tablolarindan olusan ve katilma belgesi
fiyatlarinin ginlik olarak hesaplanmasini gésteren gunlik raporlari Sermaye
Piyasasi Kurulu'na génderir.

11.5. Kurucu ve yonetici, ilgili Teblig'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan
kisilerin istiraklerinin Gnvanlari, adresleri, istirak oranlar ile kendi istiraklerine
iliskin bu bilgileri her yilin ocak ayinda ve bunlardaki dedisikliklerin meydana
geldigi tarihten itibaren 6 isglinl icinde Kurul'a yazil olarak bildirir.

11.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak
yapilanlar disindaki her tarla yazili, sesli ve géruntili basin yayin ilanlar, bilgi
islem ortaminda verilen ilanlar, belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tir mektup,
cadri, brosilr, afis ve bunlara benzer nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig
hikimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektiginde, Teblig’de yeralan sirelerle bagh olmaksizin fonlar
hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasalarin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantstli olaylarin ortaya
cikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’'in 33’Uncl
maddesindeki esaslar ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'DAN_ AYRILMA SARTLARI, FON'UN

SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESi:




12.1.1. Genel Esaslar

Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde sadece Kurucunun izahnamede
ilan ettigi katilma paymnin alim satiminin yapilacadi yerlere basvurularak alim
satim talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacadi islemler de dahil alinan tim katilma pay! alim
satim talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayri ayr olmak Gzere muteselsil
sira numarasi verilir ve islemler bu éncelik sirasina gére gercgeklestirilir.

12.1.2. Alim Talimatlan

Yatinmcilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik oldugu ginlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin agik oldugu ginlerde saat 13:30'dan sonra
iletilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (izerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapali oldudu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden gercgeklestirilir.

12.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Allm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma belgesi bedellerini
en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma belgesi bedellerini islem glnd tahsil etmek lGzere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihdinda tahsil edilen tutar o gin icin yatinrmc adina
nemalandiriimak suretiyle 12.1.2. maddede belirlenen esaslar cercevesinde,
katilma belgesi aliminda kullanilir.

12.1.4. Satim Talimatlan

Yatinmcilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu ginlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30'dan sonra
iletilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (izerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapali oldudu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

12.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay! bedelleri; iade talimatinin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik
oldugu glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
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eden birinci islem giiniinde, iade talimatinin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik
oldugu ginlerde saat 13:30’dan sonra veya tatil giininde verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glintnde, yatirnmcilara édenir.

12.2. Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adina alim satimi esastir.
Katilma belgelerinin, gunlik olarak geri dénen miktarinin azami % 10'u kurucu
tarafindan kendi portféyine alinabilir. Bu sekilde alinabilecek katilma belgelerinin
toplami, fonun toplam pay sayisinin % 10'unu asamaz.

12.3. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi'nin 52 ve
53'Uncd maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

12.4. Fon'un, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligin
53'Unci  maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyundeki varliklar kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miUmkin olmayan Fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usulin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde dénisen Fon
varligi, katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda daditihr. Fesih anindan
itibaren hicbir katilma belgesi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

12.5. Tasfiye'nin sona ermesi Gzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilir.

12.6. Fon'un Sermaye Piyasas! Kurulunun Seri:VII, No:10 sayili Teblig'nin 52'nci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak
usul, kurucunun ve/veya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

12.7. Yirurllikten kaldinimistir.
MADDE 13- TEMEL YATIRIM RiSKLERIi:

Fon, agirlikh olarak orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetlere yatirim
yapacaktir. Bu tip menkul kiymetler ancak vadesine kadar elde tutulmalar kosulu
ile belirli bir getiriyi vadetmektedir. Vadesinden 6nce ise bu menkul kiymetlerin
dederini piyasa kosullari belirlemektedir.

Sabit getirili menkul kiymetlerin vadesinden o6nceki fiyatlar faiz oranlarindaki
dalgalanmalara aciktir. Vadeye kalan gin sayisi arttikca ilgili sabit getirili menkul
kiymetin fiyatindaki dalgalanma da artacaktir.

Fon portféyline farkll vadelerde tahvil ve bonolar alinabilmektedir. Fonun
ortalama vadesi bu menkul kiymetlerin agdirhkh ortalama vadesi olarak
distndldigiande, ortalama vade uzadikca, piyasa kosullarina paralel olarak,
yatirnmlardan zarar etme ihtimali de artacaktir.

Fon Yoneticisi basiretli bir tliccar gibi davrandigi halde, Fonun ortalama vadesinin
uzadigi bir donemde, piyasa kosullarinin negatif yonde hareket etmesi fon
portfoyliniin ciddi ekonomik zararlara ugrmasina neden olabilir. Fon'un yatirm
yaptigi sabit getirili menkul kiymetler kisa vadede asin deder kaybedebilir ve
bunun sonucunda yatinmci anaparadan da zarar edebilir.
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Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri
arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik
hiikiimlerinin degistirilmesini herzaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarini degistirebilir.
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	Mevzuat uyarınca izin verilmiş olan sermaye piyasası araçlarına dayalı olarak yapılabilecek ters repoların değeri fon portföy değerinin en az % 0 en çok %100’ü olabilir.

