T. GARANTI BANKASI A.S.
B TIPI %10 GETiRi GARANTILI
MENKUL KIYMET YATIRIM FONU icTUZUGO

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 T. Garanti Bankasl A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve
38'inci maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik hikimlerine gére yonetilmek Uzere halktan
katilma paylar karsiligi toplanacak paralarla, katilma paylari sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve inanch miulkiyet esaslarina gore sermaye piyasasl araglarindan ve ters repo,
future, opsiyon ve forward islemlerinden olusan portfoyl isletmek amaciyla T. Garanti
Bankasi A.S. B Tipi %10 Getiri Garantili Menkul Kiymet Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Yatirmcinin baslangic yatinminin belirli bir béliminin, tamaminin ya da baslangic
yatirminin Gzerinde belirli bir getirinin ictlzikte ve izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirmciya geri édenmesinin, uygun bir yatirm
stratejisine ve Kurucu ile Garantdr arasinda imzalanan bir Garanti S6zlesmesi'ne dayanilarak
taahhut edildigi fonlar “Garantili Fonlar” dir.

1.3. Bu ictiziikte T. Garanti Bankasi A.S. “KURUCU”, T. Garanti Bankasi A.S. “"GARANTOR”,
Garanti Portféy Yonetimi A.S. “YONETICI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. “SAKLAYICI KURULUSLAR”, T. Garanti Bankasli A.S. B Tipi %10 Getiri
Garantili Menkul Kiymet Yatirrm Fonu “FON”, Garantdr ile Fon arasinda [ ] tarihinde
akdedilen anlasma “GARANTI SOZLESMESI”, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VII, No:10
sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve dedisiklikleri ise “TEBLIG” olarak ifade
edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI ILE KURUCU, GARANT6R._Y6NETiCi VE _SAKLAYICI
KURULUSUN (LARININ) UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi T. Garanti Bankasi A.S. B Tipi %10 Getiri Garantili Menkul Kiymet Yatirim
Fonu’dur.

Fon’un yonetim adresi; Levent Nispetiye Mh. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktas / ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun;
Unvani; T. Garanti Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Levent Nispetiye Mh. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / ISTANBUL

2.3. Garantor'in;
Unvani; T. Garanti Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Levent Nispetiye Mh. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / ISTANBUL

2.4. Yonetici'nin;
Unvani; Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Emirhan Cad. No:145 B Blok Dikilitas
34349 Besiktas / ISTANBUL



2.5. Saklayici Kurulusun(larin);
Unvani; IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Adresi; Abide-i Hlrriyet Caddesi,Mecidiyekdy Yolu Sokak No:286
80260 Sisli / ISTANBUL

Unvani; Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Merkez Adresi; Askerocagi Cad. Stzer Plaza No:1-15 Kat:2

34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:
3.1. Fon'un tutarn 100.000.000 (yuzmilyon) YTL'dir.
3.2. Fon’un suiresi, ihrag tarihinden itibaren azami 400 (dértylz) gindir. Fonun halka arzi
itibari ile vadesine takribi bir yil kalmis Devlet Tahvili veya Hazine Bonusu’nun vadesi ile
ortiisecek sekilde Fon’un siresi belirlenir.

3.3. Fon 10.000.000.000 (on milyar) paya bélinmustir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Yonetici katilma paylarn karsiigi yatinmcilardan toplanan paralari, en geg talep
toplamanin sona erdigi glini takip eden (g isglni iginde, Teblig’'in 42. md. hikimlerine ve
bu igtliziikte belirtilen portfdoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur ve yodnetir.

4.2. Fon tutarini temsil eden katilma paylar Teblig’in halka arza iliskin hikimleri
cercevesinde halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma paylarinin itibari dederi yoktur ve kaydi deder olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylan kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde musteri bazinda
izlenir. Fon katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

4.4. Katilma payi islemleri ginlik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye bildirilir.

4.5. Katilma paylan Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her muisterinin
kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5- FON YONETiMINE iLiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABi OLDUGU
ILKELER:

5.1. Fonun, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca T. Garanti Bankasi A.S. sorumludur. Fon portfoyi, ydnetici Garanti Portfoy Yénetimi
A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portféy
yOnetim sbdzlesmesi gercevesinde bu igtliziik ve Teblig hiklimleri dahilinde yonetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. gercevesinde belirtilen asgari sartlara haiz en az Gg
kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yaratiltr. Fon Kurulu Gyelerini
ve denetgciyi Kurucu atar.



5.3. Fonla ilgili islemlerin dizgin vyuritilebilmesini teminen Kurucu blinyesinde bir fon
hizmet birimi olusturulur. Bu hizmet Kurucunun sorumlulugunda olmak kaydiyla baska bir
kurumla imzalanacak s6zlesme ile disaridan saglanabilir. Fon hizmet biriminde, Teblig’in 12.
maddesinde belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon ydnetim muaduri gérevlendirilir ve fona
islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman
personel saglanir. Teblig'in 13. maddesi uyarinca, yonetici sirketin yoneticilerinden ve fon
kurulu Uyelerinden en az birer kisinin ve fonun portféy ydneticilerinin timidnin sermaye
piyasasi faaliyetleri ileri dizey lisans sinavi ile tlrev araclar lisans sinavinda basarili olmasi
ve yeterli bilgi ve tecriibeye sahip olmasi zorunludur.

5.4. Cikarllan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak Uzere Turk Ticaret Kanunu'nun 69.
maddesine goére tasdik ettirilen "Katilma Paylar Defteri" tutulur. Katilma paylari defterinde
gunlik katilma paylarinin alim satimlari izlenir. Fon Kurulu'nun verecedi her tir karar onayh
olarak “Fon Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak Tirk
Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu, ve Sermaye Piyasasi Kanunu. hikimleri gercevesinde;
Yevmiye Defteri (glinlik defter), Defter-i Kebir (bliylik defter) Kurucu tarafindan tutulur.
Maliye Bakanligi'nca istenebilecek VUK'tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

5.5. Kurucu kaydi deder olarak tutulan katilma paylarini misteriler bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

5.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, 5411 sayili
Bankacihk Kanunu, Turk Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Borglar Kanunu’'nun ilgili
hiklimlerine uygun olarak, Kurucu'nun ve Yonetici'/nin hesaplar disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un Seri: XI, No:6 “Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlar Mali Tablo ve Raporlarina iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebli§”inde belirtilen
esaslara uyulur.

5.7. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar:

5.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarini ayri ayri gdzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger musterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portféyl ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve
belgelere ve sbdzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 vyil
sureyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Yatirrm kararini veren portfdy yodneticisi
alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

5.7.2. Fon portfoyline rayic degerinin (zerinde varlik satin alinamaz ve portféoyden bu
dederin altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goren varliklar icin borsa fiyati,
borsada islem gérmeyen varliklar igin islem giiniinde fon lehine alimda en disik, satimda en
yuksek fiyattir. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur.
Sozlesmelerin bu ilkelere uygunlugunun temini igin bu ictlizigin 10 nolu maddesinde
belirlenen yontemler uygulanir.

5.7.3. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Vade ve diger sozlesme kosullar agisindan borsada islem goren esdederlerinin bulunmamasi
halinde, s6zlesmelerin karsi taraflari 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda tanimlanan bankalar
veya Turkiye'de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurul'ca kabul edilen uluslararasi
derecelendirme kuruluslar tarafindan yatinnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notu verilmis kuruluslar olmak ve sdzlesmelerin piyasa kosullarina uygun olarak yapilmasi
sartlariyla, ters repo ile doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal goOstergeler ve sermaye
piyasasi araclarl Gzerinden dizenlenmis opsiyon, vadeli islem s6zlesmeleri ve benzeri tirev



islemleri ve Kurulca uygun gorilen diger sermaye piyasasi araglari garantili yatirim fonlarinin
portfoylerine borsa disindan alnabilir.

5.7.4. Fon adina katilma paylarinin alm satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi’'ndan ayni gin valéri ile ayni glin valérld islem saatleri disinda fon portféyline alim
veya fon portféylinden satim zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yoéneticinin, fon portféyine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

5.7.5. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolay! herhangi bir ihracc veya
araci kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya agiklanmasi
zorunludur.

5.7.6. Herhangi bir sekilde Yonetici'nin kendine veya Uglncl kisilere gikar saglamak
amaciyla fon portféylinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gdésterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu'nun genel
kararlarina uyulur.

5.7.7. Kurucu, Fon Kurulu uyeleri, Yonetici ve fonlarin ydnetimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdakiler bu bilgileri kendi veya
Gglinc tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictizik hikimleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise Borc¢lar Kanunu'nun
vekalet akdi hikimleri uygulanir. Fon ictlizigl, katilma payi sahipleri ile Kurucu, Saklayici
Kurulus ve Ydnetici arasinda fon portféylinin inanch milkiyet esaslarina gére saklanmasini
ve vekalet akdi hikimlerine gbére yonetimini konu alan, genel islem sartlarini iceren iltihaki
bir s6zlesmedir.

5.9. Ayrica Fon igin asadidaki islemler yapilabilir:

5.9.1. Fon portféydnin riskten korunmasi ve/veya yatirm amaciyla déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gOstergeler ve sermaye piyasasi araglari (zerinden diizenlenmis
opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon
tutari fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatirim
stratejisine ve karsilastirma dlgitiine uygun olmasi zorunludur.

5.9.2. Katilma paylarinin geri dontslerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin iglem tarihi itibariyla
rayic bedelinin % 10'una kadar IMKB Repo ve Ters Repo Piyasasindan repo yapilabilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portféyiindeki varliklar, yapilacak sézlesme cercevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde saklanir.

6.2. Yatinm fonunun malvarlidi, Kurucu’'nun Kanun'dan, Teblig'den ve fon ictliziglinden
dogan yukUmlulUklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda higbir amagla
kullanilamaz. Fon mal varligi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve Uglncl sahislar
tarafindan haczedilemez.



6.3. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedidi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri
ile islem yapilan Ulkelerin sermaye piyasas! aracglarina yatirnrm yapilmasi halinde s6z konusu
araclara iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aracl kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle,
tamamini gGsterecek sekilde dliizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin fon nezdinde
surekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 7- FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Fon portfoydnin yonetiminde Seri VII, No:33 sayili Teblig’'in 2. maddesi kapsaminda
Garantili Fon niteligine uygun bir portfoy yapisi esas alinir.

Yatinmcilar Fon paylarini halka arzda edinip Fon‘un vadesine kadar elde tuttuklarinda, halka
arzdaki katilma fiyati Gzerinden %10’luk brit getiriyi garantileyeceklerdir.

Anapara ve getiri yatinm doneminin sona erdigi gin mdasterilerin banka nezdindeki cari
hesaplarina gecilecektir.

Garantor haricinde, bu hedefi garantilemek icin uygun bir yatinm stratejisi de ortaya
konmustur. Bu stratejiye gore, halka arzda toplanan paranin dnemli kismi Fon‘un vadesinde
itfa olacak bir sabit getirili menkul kiymete yatirilacaktir. Bu yatirimin blyUkIligi %10’luk
YTL cinsi brit getiriyi, yonetim Ucretini ve benzeri masraflari kendiliginden karsilayabilecek
sekilde belirlenecektir.

Paranin geri kalan kismi ile IMKB 30 endeksi lzerine yazilmis bir opsiyon tedarik edilerek
Fon portféytine IMKB 30 Call / YTL Put Avrupa Tipi opsiyon satin alinacaktir. Buna gore Fon,
sézlesmeye konu kiymet olan IMKB 30 endeksinin dederini ileride belirli bir vadede, belirli bir
seviyede/fiyatta, belirli bir miktarda satin alma hakkini satin almistir. Dolayisi ile, bu
opsiyonun dederi borsa endeksinin yikselmesine bagl olarak artabilecektir. Bu artis
fonun getiri performansina yani fon paylarinin fiyatina yansitilacaktir. Borsa endeksinin
dismesine bagh olarak ise fonun garanti edilen % 10 brit getiri performansi olumsuz
etkilenmeyecektir. Dolayisi ile, Garanti Sézlesmesi sinirlari dahilinde kalmak kaydi ile, en
kota piyasa kosullarinda bile yatirmcr bir yillik yatinnmina karsilik olarak en az %10 brit
getiriyi elde edecektir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagl olarak degisebileceginden, kesinlesen
portféy dagiimi, en gec¢ yatinm donemi baslangi¢ tarihini takibeden 2 isglnil igerisinde
sirkllerin ilan edildigi Turkiye capinda yayin yapan en az iki glnlik gazetenin Tirkiye
baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun gorilen diger yéntemlerle (internet,
elektronik posta v.b.) kamuya duyurulacaktir.

MADDE 8- GARANTIYE ILISKiN ESASLAR

Garantor T. Garanti Bankasi A.S. tarafindan verilen garantinin lehdar, fon katima payi
sahipleridir.

Garantinin Nitelik ve Kapsami

Garanti, Fon’un ihrag tarihinden vadesine kadar gegerli olup, Fon’un vadesinde kendiliginden
fesh olur. Garantdér, Fon’un vadesinde, Fon'un ihrag edildigi tarihteki birim fiyati ile fonun
vadesinin dolacagi glinkl birim fiyati arasinda %10 brit getiri (anapara + %10 brit getiri)
olmamas! durumunda aradaki farki Fon yatirnmcisina, herhangi bir 6édeme talebine gerek
olmaksizin her bir katilma pay! icin 6demeyi garanti eder.



Ornek 1: Fonun ihrag tarihindeki birim fiyati 100 YTL olup, vade sonundaki birim fiyati 109
YTL olmasi durumunda Garantorin yikimliliga su sekilde hesaplanacaktir:

100+(100%%10)=110 YTL

Fonun vade sonu birim fiyati 109 YTL oldugundan,110-109=1 YTL Garantorin yatinmciya
katilma pay! basina 6deyecegi tutar olacaktir.

Katilma belgesi sahipleri elde ettikleri 10 YTL'lik gelir Gzerinden stopaj 6deyeceklerdir.

Ornek 2: Fonun ihrag tarihindeki birim fiyati 100 YTL olup, vade sonundaki birim fiyati 110
YTL olmasi durumunda, Garantorin yikimltliga su sekilde hesaplanacaktir:

100+(100%%10)=110 YTL

Fonun vade sonu birim fiyati 110 YTL oldugundan, 110-110=0 YTL Garantdrin yatinmciya
katilma pay! basina 6deyecedi tutar olacaktir.

Katilma belgesi sahipleri elde ettikleri 10 YTL’lik gelir lGzerinden stopaj 6deyeceklerdir.

Ornek 3: Fonun ihrag tarihindeki birim fiyati 100 YTL olup, vade sonundaki birim fiyati 115
YTL olmasi durumunda, Garantértn yukimltligu su sekilde hesaplanacaktir:

100+(100*%10)=110 YTL

Fonun vade sonu birim fiyati 115 YTL oldugundan, Fonun getirisi olan 15 YTL>10 YTL
oldugundan Garantériin yatinmciya 6deyecedi tutar O YTL olacaktir. Katilma belgesi sahipleri
elde ettikleri 15 YTL’ lik gelir Gizerinden stopaj 6deyeceklerdir.

Kurucu tarafindan bu ictlzlikte belirlenen esaslar cercevesinde fona 6deme yapilmamasi
halinde katilma pay! sahiplerinden en az birinin talebi lizerine edimin geg ifa edilmesi
nedeniyle gecikme faizi ile birlikte ddeme yapilmasi zorunludur. Garanti kosulsuzdur ve
garantiden cayilamaz.

%010 Briit Getiri Garantisinden Yaralanma Kosullari

Fon payi satin alan yatinmcilar, sadece fonun ilan edilen yatinm dénemi sonuna kadar
kalirlarsa dénem sonunda %10 brit getiri garantisinden yararlanabilecektir.

MADDE 9- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

9.1. Portfoye alinacak varlklara iliskin olarak Teblig ve diger ilgili Kurul diizenlemelerinde
yer alan esaslara uyulur.

9.2. Fon portféyld Tlrkiye Cumhuriyeti devlet ic borclanma ve devlet dis borglanma
aracglarindan, Tlrkiye Cumhuriyeti Hazinesi geri 6deme garantili borglanma araglarindan,
bunlara iliskin menkul kiymetlerden, T.C. Merkez Bankas! tarafindan dizenlenen ihalelerden
ve T.C. Basbakanlk Hazine Mustesarligi tarafindan yapilan halka arzlarindan Fon portfoyline
alinan menkul kiymetlerden, Tlrkiye Cumhuriyeti, T.C. Merkez Bankasli veya ilgili kamu tlzel
kisilikleri tarafindan ihrac edilen borclanma aracglarindan, repo-ters repo, para piyasasi
islemlerinden ve riskten korunma amacli veya getiriyi artirici tirev islemlerden olusur.



9.3. T.C. Merkez Bankasi tarafindan dizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlk Hazine
Mlstesarligi tarafindan dizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla Fon
portféyliine menkul kiymet alinabilir.

9.4. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirrm
ortakliklarinin paylarini ve yatirrm fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Fon portféy
dederinin en fazla %?20’si nakit dederlendirmek (izere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel
islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

9.5. Fon, aciga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféylindeki menkul
kiymetler Teblig'in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6ding alinip verilebilir.

9.6. Fon portfoéylnlin, islem tarihi itibarl ile, en az % 0 en c¢ok % 20'si Turk Parasinin
Kiymetinin Korunmasi Hakkinda 32 Sayili Karar hikimleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen yurtdisinda ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina yatinlir. Daha sonra, sadece
tirev Urunlerle kisith kalmak kaydi ile, piyasa kosullarinin degismesini muteakip deder
artislar %20'lik sinirlama hesaplamalarinda dikkate alinmaz. Bu kapsamdaki yabanci menkul
kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina Fon portfoylinin azami % 20'si, pay
senetlerine Fon portféyldnin azami % 20’si yatirilabilir.

9.7. Fon portfoyline borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizca
ikincil piyasada islem gérenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. ilgili
kiymetin derecesini belirleyen belgeler Fon nezdinde bulundurulur. Dederlendirme
mekanizmasi bulunmayan ulkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araclari Fon portfdyline
alinamaz.

9.8. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri Gzerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilabilir.

9.9. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasl araglari satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye icinde, Tirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

9.10. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi aracglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
dederlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Yonetici sadlar.
Yonetici, Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasas!i araglarinin tabi oldugu ilgili Glke
mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tlr kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari
portféye alinamaz.

Fon’un yabanc Ulkelerde yatinnm yapacadi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o Ulke
dizenlemelerine goére faaliyet goésteren araci kuruluslar vasitasiyla ydratalar. Yabanc
borsalara Fon adina verilen musteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci
kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari Fon adina muhafaza edilir.

9.11. Fon portfdylne borsa disindan alinan tirev arag sdézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
toplam risk tutari Fon toplam dederini asamaz. Sézlesmeye iliskin olarak verilmis olan ve
sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca ters repo soézlesmelerine konu olabilecek menkul
kiymetlere esdeder nitelikteki ve Fon adina saklayicida bloke edilmis teminatlar séz konusu
tutarin hesaplanmasinda dikkate alinir

9.12. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri ydnetici saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili tlke mevzuatina gére



borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalar olan sermaye piyasasi araclar portféye alinamaz.

Fonun yabanci Ulkelerde yatirnm yapacadl sermaye piyasasi araclarina iliskin islemleri o llke
dizenlemelerine go6re faaliyet goésteren araci kuruluslar vasitasiyla ydratalar. Yabanc
borsalara fon adina verilen musteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir.

9.13. Fon portféyline yatinm amagl olarak alinan opsiyon stzlesmeleri ve Kurulca uygun
gortlen diger sermaye piyasasl araclari nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar fon
toplam dederini asamaz. Fon portfoyline borsa disindan alinan tirev araglar igin sermaye
piyasasi dizenlemelerinde yer alan niteliklere sahip teminat alinmasi halinde, her bir tirev
arag icin alinan teminat s6z konusu tirev aracin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate
alinir.

Borsa Disindan Fon Portfoyiine Alinacak Varliklara iIliskin Esaslar
9.14. Varlik ve Sézlesmelere iliskin Genel Bilgiler:

= Fon portféylne borsa disindan opsiyon sdzlesmeleri dahil edilecektir.

* Borsa disi sé6zlesmeler fonun yatirnm amacina uygun olacaktir.

» Borsa disi sotzlesmelere, sozlesmenin lehdarinin fon olduguna, dolayisiyla
sOzlesmeden dodan her turli haktan fonun yararlanacagina dair agik bir hikim
eklenmesi zorunludur.

= Garantili yatinm fonlarinin borsa disinda taraf olacagi sézlesmelerin karsi taraflarinin;

1- Tirkiye'de vyerlesik mali kuruluslar ise 5411 sayili Bankacihlk Kanunu’nda
tanimlanan Tirk bankalarn veya Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan onay almis kuruluslar
olmasi gereklidir.

2- Yurt disinda vyerlesik kuruluslar icin ise Standard&Poors, Moody’s, Fitch gibi
uluslararasi derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen notlarin asgari olarak
yatirrm yapilabilir seviyede olmasi zorunludur.

Ayrica, Kurucu biinyesindeki i¢ Kontrol mekanizmalar cercevesinde ve karsi taraf
riskini minimize etmek amaciyla, tezgahistl piyasalarda yapilacak islemlerde taraf
olabilecek yukarida anilan o&zelliklere sahip kuruluslarin T. Garanti Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu veya Kredi Komitesi'nce kredi riski degerlendirilip, limit tahsis edilmis
olmasi gereklidir. S6z konusu o6zelliklere sahip kuruluslar ve bu kuruluslarla Fon
blinyesinde yapilacak islem limitleri, Fon Kurulu tarafindan onaylanmak zorundadir.

» Sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fon fiyatinin agiklandigi dénemlerde makul degeri
Uzerinden nakde doénustirlebilir olmasi gerekmektedir.

= Borsa disinda yurticinde yerlesik mali kuruluslarca yapilacak opsiyon islemleri, Turk
kanunlari ve ilgili dizenlemeler gercevesinde gergeklestirilecektir.

= Borsa disinda vyurtdisinda vyerlesik mali kuruluslarla taraf olunacak opsiyon
sozlesmeleri, International Swaps and Derivatives Association kural ve
uygulamalarina tabi olacaktir.



9.15. Borsa Disinda Taraf Olunacak Soézlesmelerinin Herhangi Bir Iliskiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasinin ve Adil Bir Fiyat
Icermesinin Saglanmasi Igin Uygulanacak Ilke ve Yontemler:

Fon portfoyl olusturulurken, borsa disi opsiyon sézlesmesi alimi igin, Fon ictlzuglnde
belirtilen kosulu sadlayan (g mali kurulustan fiyat teklifi alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli
belgelerin asillari Kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler 9.14 maddesinde belirlenen 6zellikler
g6z 6nlne alinarak Yonetici tarafindan degerlendirilir. Bu konuda da uygunluk saglayan teklif
kabul edilerek opsiyon sézlesmesinin alimi gergeklestirilecektir. Alinan teklifler ve yapilan
degerlendirmelere iliskin tim belgelerin asillari Kurucu nezdinde saklanacaktir. Fon
Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim bilgi ve belgeler bu kurula sunulur.

MADDE 10- KATILMA PAYLARININ SATIS VE GERi SATIN ALINIS FiYATLARININ
TESBiTi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI:

10.1. Dederleme yatinm dénemi sonuna kadar olan slirede her ayin 1. ve 15. isgiint olmak
Uzere ayda 2 kere yapilacak ve ayni glnlerde fon fiyati ilan edilecektir. Fonun yatirm
dénemi sonunda bu glinlere bagl olmaksizin dedgerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

10.2. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlklarin dederlerinin toplamidir.
10.3. Portfoydeki varliklarin dederi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

10.3.1. Portféye alinan varlklar alim fiyati ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma glntndeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

10.3.2. Borsada islem géren varliklar dederleme glniunde borsada olusan agirlikli fiyat ve
oranlarla dederlenir. Iki seans uygulayan borsalarda dederleme fiyati ikinci seans agirhkh
fiyati ve oranidir.

10.3.3. IMKB kiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

10.3.4. Borsada islem goérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma senetleri, ters repo ve
repolar son islem gunindeki ic verim orani (ginlik nakit girislerini nakit cikislarina esitleyen
iskonto orani) ile degerlenir.

10.3.5. Yukaridaki sekilde dederi belirlenemeyen borclanma senetleri ve repolar ise piyasa
fiyatini en iyi yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde
degerlenir.

10.3.6. Portfdéydeki yabanci para birimi tzerinden gikarilan menkul kiymetler satin alindiklari
borsada dederleme glnu itibarn ile olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin
T.C.Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

10.3.7. Gelir ortakhdi senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dévize endeksli
tahvillerin dederlemesi Teblig'in 45. md. gergcevesinde yapilir.

10.3.8. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelerle ilgili olarak kurucu dahil dért farkli mali
kurulustan fiyat teklifi alinacaktir. Alinan fiyat teklifleri Yonetici tarafindan dederlendirilecek
ve piyasa rayici olup olmadigi kontrol edilecektir. Piyasa rayici olduguna karar verilen fiyat
tekliflerinin en ylUksek olani ile islem yapilacaktir. Bu islem fiyati ayni zamanda o guinkdi
degerleme fiyati olarak kullanilacaktir.



Borsa disi taraf olunan opsiyonun degerlemesinde fonun karsi tarafinin belirledigi fiyat esas
alinacaktir.

Portfoye borsa disindan alinan opsiyon soézlesmelerinin  dederlemesinde  Kurul
diizenlemelerinde 6ngortilen kriterlere uyulur. Dedgerlemenin dogrulamasi Yonetici tarafindan
yapilir. Yénetici Fon'un halka arz dénemi ve izleyen fiyat agiklama ddnemlerinde, karsi
tarafin verdigi fiyatla kendi hesapladigi fiyati karsilastirir. Fon toplam dederini +/- %?2’den
fazla etkileyen farklihklari, aylik raporlama donemini beklemeksizin Fon Kurulu'na
raporlarlar.

Portfoydeki borsa disi opsiyon sozlesmelerini degerlemede, Fon’un fiyat agiklama tarihlerinde
kars! taraftan alinacak kotasyonlar kullanilacaktir. Karsi tarafin adil bir fiyat vermesini temin
etmek Uzere, dar bir spread ile hem alis hem de satis yoéniinde kotasyon verilmesi hususuna
opsiyon sozlesmesinin sartlari arasinda yer verilmektedir.

Dederlemenin dogrulamasi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri gergevesinde
Yonetici tarafindan yapilacaktir. Borsa disindan fon portfoyiine alinacak opsiyon
s6zlesmelerinin dederinin belirlenmesinde eder varsa Bloomberg, Superderivatives, Reuters,
IMKB ve VOB gibi badimsiz ve guvenilir glincii bir kurulusca yapilan ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlarina uygun dederleme kullanilacaktir. Uriin bazinda bu de§erlemelerin
anilan bagimsiz ve UglincU kuruluslardan alinamadidi hallerde, onlarin yayinlayacadi fiyatlar
ve veriler baz alinmak suretiyle Black&Scholes, Monte Carlo yontemleri ve degerleme
glninde piyasada gerceklesecek fiyatlar géz énine alinarak degerleme yapilacaktir.

Yonetici her bir fiyat agiklama doneminde, karsi tarafin verdigi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi ile kendi hesapladigi fiyati karsilastirir. Fon toplam dederini +/- %?2’den fazla
etkileyen farkhliklar derhal Fon Kurulu’na raporlanir ve Portfoy Yonetimi BoIimQ opsiyon
saglayicidan  kullanmis oldugu ana parametreleri aciklamasini talep eder. Mutabik
kalinmamasi durumunda fiyati bir kez daha miizakere etmesi icin uyarilir.

10.4. "Fon toplam dederi", Fon portféy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve bu ictizikte belirtilen sekilde ayrilmis bulunan ihtiyatlarla, borglarin (Kurucu
tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans harig) disilmesi suretiyle bulunur.

10.5. Fon'un devami suresince alinan bedelsiz pay senetleri, temettd, faiz ve kar paylari vb.
alindiklari glin Fon'un toplam dederine dahil edilir.

10.6. "Bir payin dederi", fon toplam dederinin tedavildeki katilma paylarinin kapsadigi pay
sayisina bélinmesiyle elde edilir. Thrac edilen katilma paylarinin timi satilincaya kadar her
payin dederi, Fon toplam dederinin tedavildeki pay sayisina boélinmesi ile bulunur. Bu
dénem icinde geri satin alma vyoluyla fona geri dénmis katilma paylarindan halen fon
blnyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindan dasaldr.

10.7. Fon'un bu maddeye gére hesaplanan pay dederi, miteakip isglini katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde acikga gorilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

MADDE 11- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

11.1. Fon'un hesap dénemi kurulus tarihinden vadesi sonuna kadar olan stredir. Ancak, ilk

hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan
suredir.
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11.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
didzenlenen raporla birlikte Kurucu'nun ydénetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir.
12.1. maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderilir.

11.3. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ictiziglin 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara goére tespit edilen ginlik fiyatlarina yansir. Fon portféyinde bulunan pay
senetlerinin kar paylari, kar paylr dagitim tarihinin baslangig gliniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi sahipleri, paylarini herhangi bir isgini Fon'a
geri sattiklarinda ellerinde tuttuklar sire igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

11.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:

11.4.1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

11.4.2. Garanti S6zlesmesi gercevesinde ddenecek giderler,
11.4.3. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri icin 6denen her tirld Gcretler,

c) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen kurtajlar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler T.C. Merkez Bankasi ddviz satis kuru Gzerinden YTL'ye
cevrilerek kaydolunur),

f) Portfoy yonetim (creti,

11.4.4. Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miukellefi oldugu vergi ile ictlzik tesciline ve tadillerine iliskin noter
Ucretleri,

b) Kurucu'ya verilecek ydonetim Ucreti,

c¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

d) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

e) Takvim yili esas alinarak lgcer aylik dénemlerin son is gliniinde Fon‘un net varhk
dederi Uzerinden hesaplanacak Kurul kayit tcreti.

11.4.5. Garanti sdzlesmesi ¢ercevesinde Kurucu veya Fon Garantériine herhangi bir icret
6denmeyecektir.
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11.5. Kurucu'ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ile
muhasebe hizmetleri karsihidi olarak her gin igin Fon toplam degerinin %0,00548'inden
(yuzbindebesnoktakirksekiz (yilhk % 2)) olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu
Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, aralarinda akdedilen portfoy yonetim
s6zlesmesine istinaden Kurucu ve Ydnetici arasinda paylastirilir.

MADDE 12- FON'LA ILGiLI BiLGILERIN ACIKLANMA SEKLIi:

12.1 Kurucu her hesap déneminin bitiminden itibaren 3 ay iginde Fon'un, bir énceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar
ile fon portféy dedgeri ve fon toplam dederi tablolari donem igindeki gelismeleri takip eden 3
ay icinde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderilir. Ayrica,
bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek esaslara goére ilan edilir.
Garantili fonlar yatinrm dénemi sonunda yalnizca 6zel bagimsiz denetime tabi tutulacaktir.
Fon tarafindan dlizenlenen ayrintili ara bilango ve gelir tablolari ile yatinm dénemi sonunda
Ozel bagimsiz denetime tabi mali tablolar, bagimsiz denetim rapor 6zeti ile birlikte 6 hafta
icinde katilma paylarinin alinip satildidi yerlerde, 6zel badimsiz denetimden gecen mali
tablolar ile bagimsiz denetim raporu ise ayrica Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir.
Bagimsiz denetimden gecmis ara mali tablolar ile 6zel bagimsiz denetimden gegmis mali
tablolar ve bagimsiz denetim raporlar ilanlarini takibeden 5 isglint icinde Kurula gonderilir.
Ara donem mali tablo diizenleme ve badimsiz denetimden gecirme yukimligi 9 ay ve daha
uzun vadeli fonlar icin aranacak olup s6z konusu ara dénem bagimsiz denetimi fonun yatirim
déneminin baslangig tarihini takip eden 6. ayin sonu itibariyle gergeklestirilecektir.

12.2. Ilgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini 6ngdrdiigi diger hususlar Fon tarafindan
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Turkiye gapinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile
duyurulur. Fon ile ilgili bilgilerin aciklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan
yararlanilabilir.

12.3. Kurucu, her ayi takip eden 15 gilin iginde, ay igerisindeki menkul kiymet ve katilma
payl hareketleri ile Fon performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanan aylk
raporlarin birer 6rnedini Sermaye Piyasasl Kurulu'na gonderir. S6z konusu raporlar ayni
zamanda Kurucu merkezinde ve katilma payl satisi yapilan yerlerde yatinmcilarin
incelenmesi icin hazir bulundurulur. Ilgili aya iliskin alim satim detaylarina yatirmciya
sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmez.

12.4. Kurucu, Kurul'ca belirlenen esaslar dahilinde dederleme gunlnu takip eden isgtini, fon
portfoy ve fon toplam dederi tablolarindan olusan ve katilma payi fiyatlarinin ginlik olarak
hesaplanmasini gésteren glinlik raporlari Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderir.

12.5. Kurucu ve Yonetici, ilgili Teblig'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan kisilerin
istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her
yilin ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgun(
icinde Kurul'a yazih olarak bildirir.

12.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar
disindaki her tarlt yazih, sesli ve gérintill basin yayin ilanlar, bilgi islem ortaminda verilen
ilanlar, belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tlir mektup, cagr, brosir, afis ve bunlara benzer
nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig hikimlerine uyulur.

12.7. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan sirelerle bagh olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganistl olaylarin ortaya g¢ikmasi durumlarinda s6z konusu olaylarla ilgili
olarak Teblig’in 33’'Uncl maddesindeki esaslar gercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.
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MADDE 13- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA ERMESI
VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

13.1.1. Genel Esaslar

Katilma pay! satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu'nun izahnamede ilan edecegi
katilma pay! alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun disinda Kurucu’nun veya fon katilma payr alim satim aracilik sdzlesmesi imzaladigi
Araci Kuruluslarin telefon bankacilligi aracihidiyla da katilma payl alim satim talimati
verilebilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacadi islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayr ayrn olmak lzere mditeselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gercgeklestirilir.

13.1.2. Alim Talimatlarn

Allm talepleri sadece talep toplama ddéneminde verilebilecek olup, bir payin satis fiyati 0,01
YTL'dir. Fona minimum 300.000 adet pay ile katilinabilir. Fonda kalindidi stirece yatirimcinin
sahip oldugu pay sayisi 300.000 adedin altina diisemez. 300.000 adedin altina distlecek
sekilde verilen emirlerde sahip olunan katilma paylarinin timu bozulacaktir.

Yatirimcilar ilan edilen talep toplama gunlerinde 09:00 ile 18:00 saatleri arasinda, son gin
ise saat 12:00'ye kadar fon katilma pay! taleplerini Kurucu’ya iletirler. Yatirimcilarin
verdikleri katilma payi alim talimatlar talep toplamanin son giinina takip eden ilk isgininde
yerine getirilir.

Isgiinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri ayni gin icinde; saat 13:30’dan sonra
veya tatil glinlerinde girilen talepler ertesi isglini 13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir.

Katilma payr alimina nema tutarn dahil edilmez. Katiimcinin elde ettigi nema tutan,
katihmcinin hesabina fonun dederlemesinin yapildigi ilk glin iade edilir.

13.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Aim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirrmci adina nemalandiriimak
suretiyle 13.1.2. maddede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi aliminda kullanilir.

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarinin fon tutarini asmasi halinde, talepler emir
onceligi yontemiyle gerceklestirilecektir . Fon tutarini asan talepler gergeklesmeyecek, talep
toplama slresinin son gunini takip eden isglni sonunda yatirirmcidan tahsil edilen tutar
nemasi ile birlikte talep sahibine iade edilecektir.

Talep toplam ddnemi sonunda, fona gelen toplam talebin 3.000.000.- YTL’ nin altinda
kalmasi halinde ya da halka arz dncesinde 6ngérilemeyen olumsuz piyasa sartlarinin fonun
olusturulmus portfoy yodnetim stratejisine uygun yatinm imkani sunmadidinin Kurucu
tarafindan kararlastirildigi durumlarda talep toplamanin son giiniinlin ertesi is gliniinde halka
arzin iptaline karar verilebilir. Bdyle bir durumun ortaya ¢ikmasi durumunda, Kurucu Kurula
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bildirim yapar ve talepte bulunan yatinmcilardan toplanan tutarlar nemalan ile birlikte
yatinmcilara iade edilir.

13.1.4. Satim Talimatlar

Fon pay fiyati, her ayin 1. ve 15. isgini olmak (lizere ayda 2 kere hesaplanir. Fonun satim
talimatlan fonun yatinm dénemi baslangi¢ tarihinden itibaren her isgini iginde verilebilir.
Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati Gzerinden gercgeklestirilecektir.
Fiyatin aciklanacadi giin (T) saat 11.30’a kadar girilen emirler, aciklanacak fiyat tzerinden
yatinmcr hesaplarina pay fiyatinin aciklandidi glinin ertesi isglni aktarilir. Fiyatin
aciklanacagi gin (T) saat 11.30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat aciklama
tarihine kadar bekletilir.

13.2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Katilma paylarinin,
gunlik olarak geri dénen miktarinin azami % 10'u Kurucu tarafindan kendi portfdylne
alinabilir. Bu sekilde alinabilecek katilma paylarinin toplami, Fon’un toplam pay sayisinin
%10'unu asamaz. Yonetici katilma paylarini kendi portféyiine alamaz.

13.3. Fon, Teblig'in 52 ve 53'lUincli maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

13.4. Fon'un, Teblig’in 53'Unci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Fon’un taraf oldugu borsada
islem gbrmeyen sozlesmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde satisi mimkin olmayan Fon
mevcudu, acgik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakle donlsen Fon varhidi, katilma payi sahiplerine paylari
oraninda daditilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay!i ihrac edilemez ve geri alinamaz.

13.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Bu durum Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilir.

13.6. Fon'un Teblig'in 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya Saklayici Kurulusun(larin) iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun diizenlemeleri arasinda
bir uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate
alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman
talep edebilir ve igtiiziik standartlarini degistirebilir.
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